
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 13 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦量化优选 A 167702 1.1786 1.1786 

德邦量化优选 C 167703 1.1688 1.1688 

德邦优化 770001 0.9845 1.7845 

德邦大健康 001179 1.1633 1.1633 

德邦福鑫 A 001229 1.1581 1.1581 

德邦福鑫 C 002106 1.1464 1.1464 

德邦鑫星稳健 001259 1.0201 1.0201 

德邦鑫星价值 A 001412 1.1384 1.1384 

德邦鑫星价值 C 002112 1.1238 1.1238 

德邦多元回报 A 001777 1.0583 1.3283 

德邦多元回报 C 001778 0.9839 1.0839 

德邦新回报 003132 1.1035 1.2415 

德邦稳盈增长 004260 0.9928 0.9928 

德信 A 167701  1.1020 1.2036 

德信 C 167704 1.0972 1.1988 

德邦新添利 A 001367 1.0295 1.1985 

德邦新添利 C 002441 1.1084 1.5884 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 13 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

纯债 9 个月定开债 A 002499 1.0465 1.0565 

纯债 9 个月定开债 C 002500 1.0383 1.0483 

纯债一年定开债 A 002704 1.0138 1.0138 

纯债一年定开债 C 002705 1.0063 1.0063 

德邦景颐 A 003176 1.0461 1.0461 

德邦景颐 C 003177 1.0428 1.0428 

德焕 9 个月定开债 A 003097 1.0104 1.0104 

德焕 9 个月定开债 C 003098 1.0039 1.0039 

德邦锐璟 A 003902 1.0166 1.0466 

德邦锐璟 C 003903 1.0192 1.0492 

德邦锐乾 A 004246 1.0107 1.0537 

德邦锐乾 C 004247 1.0118 1.0538 

德邦群利 A 003420 2.6327 2.6327 

德邦群利 C 003421 2.6287 2.6287 

德邦锐祺 A 004425 1.0627 1.0627 

德邦锐祺 C 004426 1.0940 1.0940 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 13 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦德利 A 000300 0.9399(每万份收益) 3.4780%(七日年化收益) 

德邦德利 B 000301 1.0059(每万份收益) 3.7200%(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 1.0723(每万份收益) 4.0590%(七日年化收益) 

德邦增利 A 002240 0.9677(每万份收益) 3.5820%(七日年化收益) 

德邦增利 B 002241 1.0335(每万份收益) 3.8230%(七日年化收益) 

德邦弘利 A 004515 0.5755(每万份收益) 2.1570%(七日年化收益) 

德邦弘利 B 004516 0.0000(每万份收益) 0.0000%(七日年化收益) 

德邦货币 511760 0.3254(每百份收益) 1.6520%(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 1.79 上证指数 0.89 

纳斯达克指数 2.77 深证成指 0.02 

标准普尔 500 指数 1.99 沪深 300 指数 0.42 

英国富时 100 指数 1.13 中证 500 指数 0.16 

东京日经 225 指数 0.98 创业板指 -0.67 

香港恒生指数 3.23 上证 B指 0.34 

香港国企指数 2.45 上证基金 0.32 

国内/外要闻： 

 美欧股市“失血” 资金回流新兴市场 

 芝商所首席经济学家布鲁福德·普特南：风险因素难

阻全球经济增长 

 港元首触弱方保证 港金管局或出手干预 

 央行：加强风控薄弱环节统计监测 金融业综合

统计七大重点任务明确 

 易纲宣布扩大金融业对外开放具体措施 放宽

外资准入和业务范围 对各类所有制企业一视

同仁审慎监管 

 国务院确定“互联网+医疗健康”措施 

上周市场表现: 

上周市场主要指数继续围绕重要均线震荡，但医药股一枝独秀继续演绎独立行情，年初以来医药股的

牛市行情点燃了白马股延续强势的希望，白马股总体震幅收敛、且从最高点回撤也不算太大，真正的白马

还是避险的好选择。创业板指数上周小幅回撤，属于突破年线后的技术性回撤，成交量适时萎缩，技术走

势非常理想。关于创业板的基本面目前还有很多争议，但是资金推动性行情已经在局部启动，这点不可否

认。全周上证指数微升 0.89%，深圳成指持平于 0.02%，创业板指数微跌 0.61%。 

 德邦基金观点摘要： 

上周五央行发布 2018 年 3月份金融信贷数据，其中新增信贷 1.12 万亿，前值 8393 亿，新增社会融资总

额 1.33 万亿，前值 1.17 万亿，M2 同比增长 8.2%，前值为 8.8%。上周五公布的 3 月份进出口数据，我国出

口金额美元口径同比增长-2.7%，前值为44.5%；进口金额美元口径增长14.4%，前值为6.3%，贸易差额为-49.83

亿美元，前值为 337 亿美元。 出口当月从大增转为负增长，大额顺差转为逆差，引发市场震荡。出口增长

明显低于市场预期（Wind 一致预测 12.1%），近期全球经济需求短暂回落和人民币持续大幅升值，可能都是

导致的回落的原因，而这两个因素都可能是长期因素。展望全年，外需的不确定性使今年经济面临的一定压

力。如果贸易摩擦升级，那么中国和美国贸易额将会下降，影响全球外贸回暖趋势；目前中美贸易战还处于

口水战阶段，但这个时候出现出口大幅回落，说明影响可能来的比预想要早很多。 

 

  

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

美欧股市“失血” 资金回流新兴市场  根据 EPFR 最新公布的数据显示，截至 4月 4日的一周内，全球资

金继续流出股票市场，特别是美股和欧洲股市，均出现连续三周资金流出，但流出幅度较前两周有明显收窄。

同时，资金明显流入新兴市场债市和股市，尤其是资金流入中国市场的幅度明显放大。 

芝商所首席经济学家布鲁福德·普特南：风险因素难阻全球经济增长  目前，全球经济增长面临着贸易摩擦

升级的威胁，同时也承担着来自其他方面的风险，其中包括财政政策、股票回调压力以及全球贸易平衡关系的

打破等。就全球经济的前景和对目前全球焦点问题的看法，中国证券报记者日前独家采访了芝商所首席经济学

家布鲁福德·普特南。普特南向记者表示，虽然目前全球经济面临着诸多风险，但他相信这些风险都不足以导

致全球经济短期甚至在未来的两三年内进入衰退，他预计 2018 年实际 GDP 增速有望超 4%。 

港元首触弱方保证 港金管局或出手干预  12 日，美元兑港元一度升至 7.85，触及港元联系汇率制度中的

弱方兑换保证。这也是联系汇率以来，港元首次触及 7.85 关键水平。当天下午，美元兑港元再次触及 7.85 红

线。关于港汇持续走弱，分析人士指出，港元融资不足和美元融资需求旺盛造成的港美拆息息差扩大是根本原

因。 

央行：加强风控薄弱环节统计监测 金融业综合统计七大重点任务明确  《国务院办公厅关于全面推进金融

业综合统计工作的意见》近日印发。中国人民银行负责人在答记者问时表示，金融业综合统计是国家金融基础

设施的重要组成部分，加快推进金融业综合统计，对于支持金融“服务实体经济、防控金融风险、深化金融改

革”具有重大意义。一是为有效监测金融服务实体经济成效、提高服务效率提供关键信息基础。二是满足前瞻

性防范化解系统性金融风险、维护金融稳定对统计信息的迫切需要。三是支持全面深化金融体制改革、建立现

代金融体系的重要举措。 

易纲宣布扩大金融业对外开放具体措施 放宽外资准入和业务范围 对各类所有制企业一视同仁审慎监管  

中国人民银行行长易纲在博鳌亚洲论坛 2018 年年会“货币政策的正常化”分论坛上表示，中国将扩大金融业对

外开放，提升国际竞争力。下一步金融业开放将遵循以下三个原则：第一，准入前国民待遇+负面清单管理。第

二，金融业的对外开放和汇率形成机制的改革，和资本项目可兑换的改革进程要相互配合，共同推进。第三，

在开放的同时，要重视防范金融风险，使得我们金融的监管能力要与开放的程度相匹配。 

国务院确定“互联网+医疗健康”措施  国务院总理李克强 4 月 12 日主持召开国务院常务会议，确定发展

“互联网+医疗健康”措施，缓解看病就医难题、提升人民健康水平；决定对进口抗癌药实施零关税并鼓励创新

药进口，顺应民生期盼使患者更多受益；部署全面加强乡村小规模学校和乡镇寄宿制学校建设，为农村孩子提

供公平有质量的义务教育。 



 

一周市场回顾 

    

  

 全周上证指数微升 0.89%，深圳成指持平于 0.02%，创业板指数微跌 0.61%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

上周央行仅进行 100 亿元 7天逆回购操作，当周逆回购到期合计 1,100 亿元，当周总体净回笼 1,000 亿元。

本周逆回购、国库现金定存及 MLF 合计到期 4,575 亿元。 

  

资金面： 

    资金面看，上周资金面依旧较为宽松，各期限资金价格较为平稳。具体看存款类机构质押式回购利率，上周

五时候，隔夜加权 2.54%，上行 14个 BP；7天加权在 2.70%，与前期持平；14 天加权在 3.16%，较前期下行 9

个 BP。 

  同业存单及同业存款方面，本周股份行同业存单及同业存款价格小幅震荡上行，总体变动不大。股份行 3M

期限同业存单一级发行价格从上周 3.95%小幅上行至 4.0%位置，6M 期限同业存单一级发行价格从 4.10%小幅上行

至 4.15%位置。同业存款价格略优于同业存单，总体差异不大。 

  后期看，前期资金面宽松部分受益于两会等阶段性因素影响，而 4月为传统缴税大月，从往年看预期剥离银

行体系资金达 5000 亿元。本周下半周缴税开始至 4月末为重要的观察窗口，期间央行操作一定程度上能反映后

期货币政策的态度。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

利率债方面：  

一级市场 

上周利率债供给继续放量，当周利率债净融资达 1,929.8 亿元。但由于资金面依旧宽松，

一级市场需求总体尚可，中标利率多数略低估值。 

二级市场 

    上周长端利率债收益率先上后下，总体小幅下行；期限利差小幅走阔，曲线呈陡峭化态

势。周一周二受中美贸易战出现缓和迹象影响，长端利率债收益率明显上行；随后 CPI 数据

回落明显、进出口及社融数据不及预期，债市受到利好推动长端利率债收益率再次下行，全

周看总体小幅下行。而短端利率债收益率受资金面宽松带动下行明显，利率债期限利差有一

定走阔，收益率曲线呈陡峭化态势。 

  全周看，上周五时，十年期国债收益率加权在 3.71%，较前期下行 2个 BP；十年国开收

益率加权在 4.58%，下行 2个 BP。 

 

 

信用债方面： 

上周资金面依旧宽松，中高等级信用债成交总体较为活跃，成交收益率中枢下行明显。

短端 1Y 以内信用债估值下行 10-20 个 BP；长端 3-5Y 期限信用债估值下行也达 10个 BP 左

右。 

 

 

 

 

 

 

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

 

 

  

 

 

股票市场 

上周五央行发布 2018 年 3 月份金融信贷数据，其中新增信贷 1.12 万亿，前值 8393 亿，新增社会融资总

额 1.33 万亿，前值 1.17 万亿，M2 同比增长 8.2%，前值为 8.8%。贷款：3月贷款新增 1.12 万亿，1季度新增

4.85 万亿，分别较去年同期多增 1000 亿和 6000 亿；3 月居民部门中长期贷款新增 3770 亿，环比多增近 500

亿，从去年四季度开始，按揭增量整体已经明显收缩；对公贷款 3 月新增 5653 亿，其中短期新增 829 亿，环

比少增 600 亿，中长期新增 4615 亿，环比少增 1900 亿，对公贷款阶段性环比下降，需对 3 月的基本面谨慎看

待。3月社融新增 1.33 万亿，小幅不及预期，社融余额增速降至历史最低值 10.5%，已连续 8个月出现下滑。

M2 增速较上月下降 0.6 个百分点至 8.2%，降至接近历史最低值 8.1%，主要原因在于居民存款较去年同期有所

减少，同时财政存款减少规模较去年同期有所增多；3 月 M1 增速较上月下降 1.4 个百分点至 7.1%，流动资金

进一步固化，对于资产、商品价格都继续增大压力，当前最可能是与地产销售下滑导致居民和企业资金周转速

度变慢有关。 

上周五公布的 3月份进出口数据，我国出口金额美元口径同比增长-2.7%，前值为 44.5%；进口金额美元口

径增长 14.4%，前值为 6.3%，贸易差额为-49.83 亿美元，前值为 337 亿美元。 出口当月从大增转为负增长，

大额顺差转为逆差，引发市场震荡。出口增长明显低于市场预期（Wind 一致预测 12.1%），近期全球经济需求

短暂回落和人民币持续大幅升值，可能都是导致的回落的原因，而这两个因素都可能是长期因素。3 月份美、

日、欧元区的制造业PMI纷纷出现走弱，欧元区制造业PMI下降了2个百分点，摩根大通全球制造业PMI为53.4%，

较前值下降 0.7 个百分点。人民币短期升值过快也可能对出口产生了负效应。3 月份进口金额增长 14.4%，大

幅回升 8.1 个百分点，之前公布的 3 月份中采制造业 PMI 指数为 51.5%，前值为 50.3%，大幅回升 1.2 个百分

点，两个数据说明内需总体还在回升， 3 月份增长数据可能并不差。展望全年，外需的不确定性使今年经济面

临的一定压力。如果贸易摩擦升级，那么中国和美国贸易额将会下降，影响全球外贸回暖趋势；目前中美贸易

战还处于口水战阶段，但这个时候出现出口大幅回落，说明影响可能来的比预想要早很多。  

 

 

债券市场 

上周利率债受贸易战趋缓、外贸及金融数据不及预期共同影响，收益率先下后上总体下行；信用债受资金

宽松推动，长短端信用债估值中枢均下行明显。 

    后期看，本周开始为较为重要的观察窗口。前期资金面宽松或受益于两会等阶段性因素推动，本周下半

周起至月末受缴税影响资金面或将承受一定压力，央行操作或能反映后期货币政策态度。预期 4月末资金面边

际有一定收紧，短期不必急于配置。 

 

  

       

  

      

 

 

      

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

平常时间，最好静坐，愈少买卖愈好，永远耐心地等候投资机

会的来临。 

——罗杰斯                                          
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