
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 16 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦量化优选 A 167702 1.2227 1.2227 

德邦量化优选 C 167703 1.2129 1.2129 

德邦优化 770001 1.0228 1.8228 

德邦大健康 001179 1.2044 1.2044 

德邦福鑫 A 001229 1.1729 1.1729 

德邦福鑫 C 002106 1.1625 1.1625 

德邦鑫星稳健 001259 1.0426 1.0426 

德邦鑫星价值 A 001412 1.1470 1.1470 

德邦鑫星价值 C 002112 1.1329 1.1329 

德邦多元回报 A 001777 1.1222 1.3922 

德邦多元回报 C 001778 1.0437 1.1437 

德邦新回报 003132 1.1041 1.2421 

德邦稳盈增长 004260 1.0598 1.0598 

德信 A 167701  1.1020 1.2036 

德信 C 167704 1.0972 1.1988 

德邦新添利 A 001367 1.0329 1.2019 

德邦新添利 C 002441 1.1123 1.5923 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 16 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

纯债 9 个月定开债 A 002499 1.0427 1.0527 

纯债 9 个月定开债 C 002500 1.0348 1.0448 

纯债一年定开债 A 002704 1.0092 1.0092 

纯债一年定开债 C 002705 1.0021 1.0021 

德邦景颐 A 003176 1.0460 1.0460 

德邦景颐 C 003177 1.0429 1.0429 

德焕 9 个月定开债 A 003097 1.0060 1.0060 

德焕 9 个月定开债 C 003098 1.0000 1.0000 

德邦锐璟 A 003902 1.0314 1.0314 

德邦锐璟 C 003903 1.0358 1.0358 

德邦锐乾 A 004246 1.0150 1.0480 

德邦锐乾 C 004247 1.0150 1.0470 

德邦群利 A 003420 2.6327 2.6327 

德邦群利 C 003421 2.6287 2.6287 

德邦锐祺 A 004425 1.0627 1.0627 

德邦锐祺 C 004426 1.0940 1.0940 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 16 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦德利 A 000300 0.9829(每万份收益) 3.8200%(七日年化收益) 

德邦德利 B 000301 1.0494(每万份收益) 4.0600%(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 1.1125(每万份收益) 4.3400%(七日年化收益) 

德邦增利 A 002240 1.0329(每万份收益) 3.8170%(七日年化收益) 

德邦增利 B 002241 1.0986(每万份收益) 4.0570%(七日年化收益) 

德邦弘利 A 004515 0.8536(每万份收益) 3.0850%(七日年化收益) 

德邦弘利 B 004516 0.9191(每万份收益) 3.3240%(七日年化收益) 

德邦货币 511760 0.3254(每百份收益) 1.6520%(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 

海

外
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指数名称      涨跌幅% 

      
国

内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -1.57 上证指数 -1.13 

纳斯达克指数 -1.04 深证成指 -1.28 

标准普尔 500 指数 -1.24 沪深 300 指数 -1.28 

英国富时 100 指数 -0.84 中证 500 指数 -0.98 

东京日经 225 指数 0.97 创业板指 -1.89 

香港恒生指数 1.63 上证 B指 0.19 

香港国企指数 1.95 上证基金 -0.61 

国内/外要闻： 

 美股牛市九周年 创新产业个股造就上涨密码 

 深市港股通资金流入反超沪市 

 迪士尼将深耕流媒体市场 

 完善机制畅通渠道 退市力度料加码 

 顶层规划呼之欲出 粤港澳大湾区擘画蓝图 

 把握新机遇 新金融担当新使命 

上周市场表现: 

上周市场主要指数仍在年线附近徘徊，小盘股指数突破年线后技术性回撤考验年线支持，大盘股指数

则围绕年线争夺。金融股走势偏弱对大盘构成较大压力，其中又以银行股势头偏弱。创业板指数从最低点

回升 20%，技术上进入了牛市，也突破了长期压制指数的年线，值得重点关注。全周上证指数小跌 1.13%，

深圳成指下跌 1.28%%，创业板指数继续下跌 1.89%。 

德邦基金观点摘要： 

上周公布的 1-2 月经济数据的确超预期的好。前 2月工业增加值同比增速较 17 年 12 月回升，也高于市

场预期。不过主要工业行业中仅钢铁、电力、非金属矿、通用机械 4个行业增加值增速回升，其他均下滑；

从行业增速分布看，计算机通信、医药制造业等新兴产业保持在相对高位。前 2月三大类基建投资增速虽较

17 年 12 月反弹，但相较 17 年增速均大幅下滑。今年基建投资开局偏弱，一方面与过去两年基建投资均是高

开低走、基数较高有关，另一方面今年积极财政力度减弱，也制约基建投资扩张。今年房地产投资是投资的

重中之重，前二月房地产投资增速回升至 9.9%，是经济超预期的重要原因之一。但考虑到地产销售开局较弱，

而地产新开工和土地购置也都较去年底大幅下滑，将制约后续地产投资扩张。中国经济正脱离地产和投资增

长驱动的老路，创新和服务业增长对经济增长驱动正逐步增强。 

 

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

美股牛市九周年 创新产业个股造就上涨密码  2009 年 3 月 9 日，美股市场一片凄风苦雨，标准普尔 500

指数、纳斯达克综合指数双双创下了全球金融危机以来的最低收盘点位。然而也就是在这一天之后，美股开启

了长达九年之久的牛市，也是历史上第二长的牛市，期间从未出现 20%以上的下跌。 

    深市港股通资金流入反超沪市  港股市场近期因外围因素影响，维持高位震荡走势。港股通资金在 2月底

出现明显回流后，3月开始重新南下。但值得注意的是，一向维持强势的沪市港股通净流入资金额出现明显的下

降，而深市港股通净流入资金额连续 7 日反超沪市港股通，这在本轮港股牛市中是第一次出现。市场分析人士

表示，目前外围不确定因素压力仍在，“北水”出现明显的风格偏好转换，资金抛售前期领涨的大金融板块并追

逐部分估值较低的小型股，是造成深市港股通资金连续反超沪市的直接原因。 

    迪士尼将深耕流媒体市场  迪士尼（DIS. NYSE）3月 14 日宣布了一项战略性业务重组计划，将其现有业务

分拆整合成新业务部门，以适应不断增长的流媒体服务需求。有分析指出，迪士尼加入流媒体混战，将打破美

国流媒体市场“一超多强”的局面，流媒体视频巨头奈飞（NFLX. NASDAQ）难再一支独大。 
 

 

    完善机制畅通渠道 退市力度料加码  多位代表委员建言进一步完善退市机制，加大退市力度，监管层也发

出了“符合条件该退坚决退”的声音。同时，两会期间，证监会发布完善退市制度若干意见，沪深交易所也分

别发布实施办法。业内人士预计，退市力度将在今年加大。 

顶层规划呼之欲出 粤港澳大湾区擘画蓝图  在今年全国两会“部长通道”上，国家发改委主任何立峰透露，

粤港澳大湾区建设是个大战略，意义重大深远，目前推进粤港澳大湾区发展规划纲要的编制已经基本完成。他

表示，目前有利于粤港澳大湾区建设发展的一批重大基础设施项目在加快推进。比如，港珠澳大桥已经建成，

并已基本具备通车条件；广州到深圳到香港的高铁已基本建成，其中广州到深圳的高铁已建成通车，深圳到香

港的高铁正在联调联试。同时全国人大常委会也已审议批准了广州、深圳、香港高铁一地两检的通关安排。 

    把握新机遇 新金融担当新使命  两会期间，多位代表委员认为，新时代金融业发展面临新机遇，也肩负着

服务高质量发展的新使命。随着监管的完善、结构的优化、现代金融体系的建立，金融业将展现新面貌。在此

过程中，防范系统性风险仍是监管层的重点目标。 



 

一周市场回顾 

    

  

   全周上证指数小跌 1.13%，深圳成指下跌 1.28%%，创业板指数继续下跌 1.89%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

上周无公开市场逆回购操作到期，央行合计进行逆回购操作 2,400 亿元，其中 7天逆回购 1,300 亿元，28

天逆回购 1,100 亿元。另外有 MLF 到期 1,895 亿元，超量续做 MLF3,270 亿元。全周看总体净投放 3,775 亿元。

本周逆回购及 MLF 到期合计 3,455 亿元。 

  

 资金面： 

上周资金面先紧后松。周初资金面小幅收敛，随后受央行持续投放资金影响资金面转向宽松，资金价格逐步

下行。 

具体看存款类机构质押式回购利率，上周五时候，隔夜加权在 2.56%，与前期持平；7天加权在 2.81%，上

行 5个 BP. 

同业存单及同业存款方面，上周同业存单及同业存款价格维持较低位置震荡。股份行 3M 期限一级市场发行

利率在 4.65-4.75%之间，6M 期限一级市场发行利率在 4.70-4.80%之间。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

利率债方面：  

一级市场 

上周一级市场利率债边际转弱，但总体结果仍尚可。短端受资金面维持宽松状态推动，

需求仍较好，中标利率略低估值；长端全场倍数多在 3 倍左右，需求尚可，中标利率也与估

值差异不大。 

二级市场 

    上周利率债收益率先上后下，周初受资金面边际收敛以及 2月经济数据超预期冲击，利

率债收益率上行较为明显。随后随着央行持续投放流动性资金面维持宽松，叠加市场对后期

经济走势仍存分歧，利率债收益率小幅回落。 

  全周看，上周五时，10 年国债收益率加权在 3.82%，较前期下行 1个 BP；10 年国开收

益率加权在 4.84%，较前期上行 4个 BP。 

信用债方面： 

    信用债市场成交活跃度总体一般，成交及收益率变动仍在超短端品种。9M 以内期限信

用债收益率前期持续下行，本周受周初资金面边际收敛推动收益率转向小幅上行。1Y以上

期限信用债成交一般，收益率基本无变动。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

 

 

  

 

 

股票市场 

上周公布的 1-2 月经济数据的确超预期的好。前 2月工业增加值同比增速 7.2%，较 17 年 12 月回升，也高

于市场预期。不过主要工业行业中仅钢铁、电力、非金属矿、通用机械 4个行业增加值增速回升，其他均下滑；

主要工业品中，发电量及煤炭、钢铁、水泥产量增速回升，但乙烯、有色、汽车产量增速下滑。从行业增速分

布看，计算机通信、医药制造业等新兴产业保持在相对高位。前 2月固定资产投资同比增速 7.9%，也较 17 年

12 月小幅回升。但制造业投资仍低迷，增速回落至 4.3%，虽然去年工业企业利润改善，但今年头两月的企业

部门总融资增速大幅降至 8.2%的历史新低，企业融资大幅下滑难以支撑设备投资周期启动。前 2月三大类基建

投资增速虽较 17 年 12 月反弹，但相较 17 年增速均大幅下滑。今年基建投资开局偏弱，一方面与过去两年基

建投资均是高开低走、基数较高有关，另一方面今年积极财政力度减弱，也制约基建投资扩张。 

今年房地产投资是投资的重中之重，前二月房地产投资增速回升至 9.9%，是经济超预期的重要原因之一。

但考虑到地产销售开局较弱，而地产新开工和土地购置也都较去年底大幅下滑，将制约后续地产投资扩张。前

2 月全国商品房销售面积同比增速 4.1%，较 17 年 12 月回落。限购限贷政策延续、房贷利率持续攀升、去年同

期高基数，三方面原因共同导致 18 年地产销售开局较弱。1-2 月土地购置面积增速大跌转负至-1.2%，而新开

工面积增速则降至 2.9%，也都低于 17 年增速。整体来看，18 年地产需求开局较弱。此外前 2月社消零售增速

9.7%，限额以上零售增速 8.3%，较 17年 12 月小幅反弹，但 1-2 月消费实际增速仅为 7.7%，创下 03 年以来的

历史新低，远低于去年 9%的实际消费平均增速。不过 17 年下半年工业增速持续下滑，但以信息服务业为代表

的新经济持续高增，拉动经济回升。中国经济正脱离地产和投资增长驱动的老路，创新和服务业增长对经济增

长驱动正逐步增强。 

 

 

债券市场 

上周受资金面边际收敛及经济数据超预期冲击，长端利率债收益率一度上行明显。短端信用债收益率受资

金面推动同样也止住下行趋势，收益率转向小幅上行。 

前期资金面持续宽松引发市场对货币政策由实质中性偏紧转向中性稳健的争论，市场对后续资金面的看法

有一定分歧存在。本周资金面仍将受到税期扰动，而两会也将正式闭幕，叠加季末因素的影响，资金面有收紧

压力存在。后期 3月末及 4月末为较为重要的观察窗口，资金面的变化可以验证货币政策是否发生实质转向。 

除资金面压力外，本周海外有 FOMC 议息会议召开，大概率国内央行将面临是否跟随加息的抉择，但预期

即使跟随加息对市场的实质冲击有限。总体看，市场仍将维持震荡态势，上行下行动力均较为有限。 

 

 

  

       

  

      

 

 

      

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

许多投资者，当然还有那些为他们提供咨询的人，从未意识到，

购买自己不了解的公司的股票可能比没有充分多元化还要危险得

多。 

——费舍尔                                          

                                                                                                        

                                                                                  

                                          

 


