
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 02 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦量化优选 A 167702 1.2169 1.2169 

德邦量化优选 C 167703 1.2075 1.2075 

德邦优化 770001 1.0147 1.8147 

德邦大健康 001179 1.1850 1.1850 

德邦福鑫 A 001229 1.1695 1.1695 

德邦福鑫 C 002106 1.1593 1.1593 

德邦鑫星稳健 001259 1.0416 1.0416 

德邦鑫星价值 A 001412 1.1433 1.1433 

德邦鑫星价值 C 002112 1.1294 1.1294 

德邦多元回报 A 001777 1.1127 1.3827 

德邦多元回报 C 001778 1.0351 1.1351 

德邦新回报 003132 1.0881 1.2261 

德邦稳盈增长 004260 1.0369 1.0369 

德信 A 167701  1.1020 1.2036 

德信 C 167704 1.0972 1.1988 

德邦新添利 A 001367 1.0305 1.1995 

德邦新添利 C 002441 1.1099 1.5899 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 02 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0414 1.0514 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0337 1.0437 

纯债一年定开债 A 002704 1.0079 1.0079 

纯债一年定开债 C 002705 1.0008 1.0008 

德邦景颐 A 003176 1.0428 1.0428 

德邦景颐 C 003177 1.0398 1.0398 

德焕 9个月定开债 A 003097 1.0049 1.0049 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9990 0.9990 

德邦锐璟 A 003902 1.0295 1.0295 

德邦锐璟 C 003903 1.0342 1.0342 

德邦锐乾 A 004246 1.0133 1.0463 

德邦锐乾 C 004247 1.0131 1.0451 

德邦群利 A 003420 2.1073 2.1073 

德邦群利 C 003421 2.1039 2.1039 

德邦锐祺 A 004425 1.0627 1.0627 

德邦锐祺 C 004426 1.0940 1.0940 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 02 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦德利 A 000300 1.0003(每万份收益) 3.6870%(七日年化收益) 

德邦德利 B 000301 1.0675(每万份收益) 3.9270%(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 1.0960(每万份收益) 4.0720%(七日年化收益) 

德邦增利 A 002240 1.1073(每万份收益) 4.0660%(七日年化收益) 

德邦增利 B 002241 1.1730(每万份收益) 4.3060%(七日年化收益) 

德邦弘利 A 004515 0.8682(每万份收益) 3.2950%(七日年化收益) 

德邦弘利 B 004516 0.9341(每万份收益) 3.5350%(七日年化收益) 

德邦货币 511760 0.3254(每百份收益) 1.6520%(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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指数名称      涨跌幅% 

      
国

内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -3.05 上证指数 -1.05 

纳斯达克指数 -1.08 深证成指 1.81 

标准普尔 500指数 -2.53 沪深 300指数 -1.34 

英国富时 100指数 -2.41 中证 500指数 2.69 

东京日经 225指数 -3.25 创业板指 6.18 

香港恒生指数 -2.19 上证 B指 -0.04 

香港国企指数 -4.17 上证基金 -0.61 

国内/外要闻： 

 港股风格转换 恒生小型股领跑 

 美加息或提速 美元走势添变数 

 意大利大选选情仍不明朗 欧洲金融市场面临压力 

 证监会：推动资本市场持续稳定健康发展 

 证监会刘士余：扎实做好资本市场监管执法各

项工作 

 姜洋：将继续深化 IPO市场化改革 

上周市场表现: 

上周市场主要指数围绕年线小幅震荡，小盘股则借机强劲反弹，中小板与创业板指数都大幅跑赢市场。

行业板块方面，半导体上涨 17.74%居首，一般物业经营指数上涨 14%居第二位，还有磨具磨料、软件开发、

IT 服务、其他视听器材、电子系统组装等指数涨幅 10%以上；白马股都出现 3%以内的小幅回调。全周上证

指数小跌 1.05%，深圳成指上涨 1.81%%，创业板指数大幅反弹 6.18%。 

德邦基金观点摘要： 

上周公布的 2 月中国 PMI 指数超预期回落。2 月中国综合 PMI 的下跌主要由于制造业 PMI 超预期下跌所

致。1-2 月 PMI 均值也显示今年前两月企业生产经营活动较去年同期扩张速度放缓，国内经济整体增速放缓

压力上升。不过结构性优化也更加明显：高技术制造业 PMI和装备制造业 PMI均好于制造业总体水平。去年

国民经济统计公报也显示经济增长存后劲之忧。投资结构上，推动再生产扩张的第二产业投资仍处于低增长

状态，而有一次性终端投资性质的基建投资大幅增长，成为拉动去年投资和经济的主要动力，这埋下了今年

经济回落的风险。 

 
 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

港股风格转换 恒生小型股领跑  随着海外市场波动的缓解，港股市场出现反弹。恒生指数在春节前后的两

周连续上涨，但市场的上涨风格出现了明显的变化。2017 年港股市场以大蓝筹行情为主，中小型股涨幅落后，

而近期恒生小型股明显领跑。市场分析人士表示，一方面去年小型股走势明显落后，补涨空间很大。另一方面，

一些优质的小型股具有良好的成长性和低估值的优势，容易获得资金的青睐。叠加避险需求和港股进入业绩披

露期，相信小型股近期将持续走强。 

 美加息或提速 美元走势添变数  美联储新任主席鲍威尔于当地时间 27日在其国会“首秀”中表示，对于

经济和通胀前景较为乐观。部分市场人士将其解读为美联储加息可能提速。当日美元走强，3个月期美元 Libor10

年来首次触及 2%的高位。分析人士指出，随着市场对于美元需求加大，美元将逐步告别颓势。但目前美元走势

对于股市等风险资产以及原油、基本金属等大宗商品影响力有所下降，投资者不需过于恐慌。 

意大利大选选情仍不明朗 欧洲金融市场面临压力  3月 4日意大利将迎来选举日。对于金融市场而言，意

大利大选结果可能成为一个风险事件，并引发金融市场波动。分析人士预计，意大利议会选举结果有可能导致

类似德国大选后无法组阁的尴尬，最终不排除出现“悬浮议会”的可能。 

 

 

证监会：推动资本市场持续稳定健康发展  2017年全国“两会”闭幕以来，证监会党委高度重视十二届全

国人大和全国政协收官之年的建议提案办理工作，将其作为证监会系统听取意见、接受监督、改进工作、优化

服务的重要渠道，把建议提案办理工作成效作为检验证监会系统各级党员干部坚决落实中央决策部署的重要标

准，作为检验承办单位一把手履职尽责、工作作风、服务能力的重要契机，作为检验全体干部政治水平、政策

水准和专业素养的一场考试。2017年共办结人大议案建议 154件和政协提案 137件，五年来，共办结人大议案

建议 750件、政协提案 735件，充分发挥了建议提案对于资本市场监管和改革发展稳定工作的积极促进作用。 

证监会刘士余：扎实做好资本市场监管执法各项工作  2月 22日上午，在春节后第一个工作日，证监会党

委书记、主席刘士余来到证监会行政处罚委员会，调研指导行政处罚工作，看望慰问处罚委干部职工，并向奋

战在行政处罚战线的会系统全体同志致以新春问候。刘士余听取了处罚委工作汇报，与处罚委同志进行了座谈，

对全系统行政处罚工作取得的成绩给予充分肯定。 

姜洋：将继续深化 IPO 市场化改革  全国政协委员、中国证监会副主席姜洋昨日在全国政协十三届一次会

议经济界委员住地接受证券时报记者采访,并回答“资本市场如何加大对新技术新产业新业态新模式支持力度”

的问题时表示,今年将继续深化 IPO(新股首发)市场化改革。 

http://forex.hexun.com/fed
http://renwu.hexun.com/figure_4625.shtml
http://news.hexun.com/2011/2011jx3/
http://forex.hexun.com/usd
http://jingzhi.funds.hexun.com/161715.shtml


 

一周市场回顾 

    

  

   全周上证指数小跌 1.05%，深圳成指上涨 1.81%%，创业板指数大幅反弹 6.18%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

上周央行合计进行逆回购操作 3,900亿元，其中 7天逆回购 2,400亿元，28天逆回购 900 亿元，63天逆回

购 600亿元。另外有逆回购到期 2,700 亿元，当周总体净投放 1,200 亿元。本周逆回购及 MLF 到期合计 3,455

亿元。 

  

 资金面： 

上周资金面先紧后松。周初受央行公开市场继续净投放影响资金面较为宽松，随后受跨月因素以及临时准备

金动用安排（CRA）逐步到期影响边际有所收紧，但并未出现实质紧张。 

具体看存款类机构质押式回购利率，上周五时候，隔夜加权在 2.56%，上行 21个 BP；7天加权在 2.92%，上

行 6个 BP；14天加权在 3.71%，下行 13个 BP。 

同业存单及同业存款方面，受资金面转紧影响同业存单及同业存款一级发行利率也有较为明显上行，股份行

3M、6M 期限同业存单及同业存款价格上行近 10个 BP在 4.80%-4.85%附近。 

从央行四季度货币政策执行报告看，央行货币政策基调并未发生改变，强调“保持政策的连续性和稳定性，

实施好稳健中性的货币政策，保持流动性合理稳定，管住货币供给总闸门”。后期看，在两会结束维稳需求结束

后，随着 CRA逐步到期资金面预期大概率收紧，难以持续宽松。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

利率债方面：  

一级市场 

上周一级市场利率债供给回升，国债、国开、进出口、农发均有招标发行。受配置需求

及资金面并未实质紧张影响，上周利率债招标发行结果总体较好。从需求看，上周利率债招

标全场倍数在 3-5倍之间，需求尚可；从中标利率看，中标利率大多低于估值。 

二级市场 

上周利率债收益率先下后上，总体仍有较明显的下行，主要仍是受资金面因素推动。周

初受资金面宽松及期货大涨带动，利率债收益率显著下行。周三为跨月前最后一天，资金面

有所收紧，利率债收益率转向上行，但随后当日公布的 2月官方 PMI不及预期再次推动收益

率小幅下行。周四、周五资金面持续收紧，虽未实质紧张但市场情绪受到影响，利率债收益

率因而转向持续小幅上行。 

全周看，上周五时，10年国债收益率加权 在 3.83%，较前期下行 4个 BP；10年国开收

益率加权在 4.84%，较前期下行 6个 BP。 

信用债方面： 

 上周信用债市场同样受资金面推动，前半周资金面宽松超短端收益率明显下行，后半

周随着资金面收紧市场情绪边际转弱，交投活跃度有所下降。全周来看，6M 以上期限信用

债收益率变动总体不大，超短端各等级 3M期限信用债收益率下行近 20个 BP，各等级 6M期

限信用债收益率下行 10个 BP左右。 

 

 

 

 

 

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

股票市场 

上周公布的 2 月中国 PMI 指数超预期回落。2 月制造业 PMI 为 50.3%，较 1 月回落 1 个百分点，明显低于

市场预期。生产指数为 50.7%，跌至过去两年来的最低水平，环比下跌 2.6个百分点，拉低 2 月制造业 PMI 0.65

个百分点。新订单指数为 51%，较 1月回落 1.6个百分点，拉低制造业 PMI 0.48个百分点；新出口订单进一步

萎缩，本月读数 49%，环比下跌 0.5 个百分点，连续两月低于临界值，进口订单也跌至临界值以下，读数为 49.8%，

环比下跌 0.6个百分点。2 月非制造业 PMI为 54.4%，较 1月回落 0.9个百分点。2月中国综合 PMI为 52.9%，

较 1 月下跌 1.7个百分点，主要由于制造业 PMI超预期下跌所致。1-2月 PMI均值也显示今年前两月企业生产

经营活动较去年同期扩张速度放缓，国内经济整体增速放缓压力上升。不过结构性优化也更加明显：高技术制

造业 PMI为 54.0%，装备制造业 PMI为 51.0%，分别高于上月 0.8和 1.0个百分点，均好于制造业总体水平。 

去年国民经济统计公报也显示经济增长存后劲之忧。去年全年固定资产投资（不含农户）增长 7.2%，其中

第二产业投资 23.58 万亿元，占比 37%，增长 3.2%；第三产业投资 37.5 万亿元，占比 60%，增长 9.5%，第三

产业中的基础设施投资 14万亿元，增长 19.0%，占固定资产投资（不含农户）的比重为 22.2%。投资结构上，

推动再生产扩张的第二产业投资仍处于低增长状态，而有一次性终端投资性质的基建投资大幅增长，成为拉动

去年投资和经济的主要动力，这埋下了今年经济回落的风险。去年全年房地产开发投资 11 万亿元，比上年增

长 7.0%；其中住宅投资 7.51万亿元，增长 9.4%，办公楼投资 0.6761 亿元，增长 3.5%，商业营业用房投资 1.56

万亿元，下降 1.2%；同样终端投资性质的住宅投资占比高增长快。全国居民人均消费支出 18322元，比上年增

长 7.1%，扣除价格因素，实际增长 5.4%，低于经济增速，更低于全年全国居民人均可支配收入（2.66万元）

增速 7.3%，说明消费支出在缩减。 

  

 

债券市场 

上周跨月后资金面边际收紧但并未出现实质性紧张情况，受资金面带动，利率债及信用债收益率虽有波动

但总体下行。前期债券市场出现了一波行情主要受到资金面宽松带动，但从后期看行情可能难以持续，市场有

调整风险。 

基本面看，前期公布的金融数据反应实体融资需求不弱，上周公布的官方 PMI虽然低于预期但主要受春节

效应影响，基本面利多并未出现。资金面看，前期资金面持续宽松主要出于配合年初政策密集出台及春节、两

会维稳需求的考虑。从央行货币政策执行报告看货币政策基调并未改变，后期随着 CRA的逐步到期，资金面或

将逐步收紧。海外市场看，中美 10 年国债利差突破历史中位、鲍威尔半年货币政策报告言论偏鹰派，后期海

外市场仍将给国内货币政策及债券市场形成压力。3月末将有 2月经济数据公布、FOMC议息会议、CRA到期以

及跨季因素等潜在利空出现，市场或许会出现调整，可能会是更好的配置时点。 

  

       

  

      

 

 

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股市下跌就像科罗拉多一月的暴风雪一样平常，如果你有准备，

它并不能伤害你。下跌正是好机会，去捡那些慌忙逃离风暴的投资

者丢下的廉价货。 

——彼得·林奇                                          

                                                                                                        

                                                                                  

                                          

 


