
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（07 月 07 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦量化优选 A 167702 1.0751 1.0751 

德邦量化优选 C 167703 1.0724 1.0724 

德邦优化 770001 0.9004 1.7004 

德邦大健康 001179 0.9822 0.9822 

德邦福鑫 A 001229 1.1108 1.1108 

德邦福鑫 C 002106 1.1035 1.1035 

德邦鑫星稳健 001259 0.9572 0.9572 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0816 1.0816 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0723 1.0723 

德邦多元回报 A 001777 1.3067 1.3067 

德邦多元回报 C 001778 1.0995 1.0995 

德邦新回报 003132 1.1383 1.1383 

德邦稳盈增长 004260 1.0130 1.0130 

德信 A 167701  1.1016 1.2032 

德信 C 167704 1.1006 1.2022 

德邦纯债 A 000947 1.0528 1.0528 

德邦纯债 C 002113 1.0599 1.0599 

德邦新添利 A 001367 1.0397 1.1587 

德邦新添利 C 002441 1.1648 1.5448 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（07 月 07 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦纯债 18个月定

开债 A 
001652 1.0180 1.0180 

德邦纯债 18个月定

开债 C 
001653 1.0113 1.0113 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0212 1.0312 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0162 1.0262 

纯债一年定开债 A 002704 0.9848 0.9848 

纯债一年定开债 C 002705 0.9805 0.9805 

德邦景颐 A 003176 1.0234 1.0234 

德邦景颐 C 003177 1.0218 1.0218 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9801 0.9801 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9769 0.9769 

德景一年定开债 A 003469 1.0079 1.0079 

德景一年定开债 C 003470 1.0053 1.0053 

德邦锐璟 A 003902 1.0194 1.0194 

德邦锐璟 C 003903 1.0180 1.0180 

德邦锐乾 A 004246 1.0052 1.0182 

德邦锐乾 C 004247 1.0049 1.0169 

德邦群利 A 003420 1.0082 1.0082 

德邦群利 C 003421 1.0069 1.0069 

德邦锐祺 A 004425 1.0000 1.0000 

德邦锐祺 C 004426 1.0026 1.0026 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（07 月 07 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦德利 A 000300 0.9559(每万份收益) 3.6780(七日年化收益) 

德邦德利 B 000301 1.0223(每万份收益) 3.9230(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 1.0665(每万份收益) 4.0130(七日年化收益) 

德邦增利 A 002240 1.0645(每万份收益) 4.0620(七日年化收益) 

德邦增利 B 002241 1.1306(每万份收益) 4.3030(七日年化收益) 

德邦现金宝 A 003506 0.4690(每万份收益) 2.5070(七日年化收益) 

德邦现金宝 B 003507 0.5338(每万份收益) 2.7550(七日年化收益) 

德邦货币 511760 0.3176(每百份收益) 1.9470(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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指数名称      涨跌幅% 

      
国

内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 0.30 上证指数 0.80 

纳斯达克指数 0.21 深证成指 0.32 

标准普尔 500 指数 0.07 沪深 300指数 -0.30 

英国富时 100 指数 0.52 中证 500指数 1.43 

东京日经 225 指数 -0.52 创业板指 0.96 

香港恒生指数 -1.64 上证 B指 1.06 

香港国企指数 -1.09 上证基金 0.21 

国内/外要闻： 

 “债券通”首日交易活跃成交 70 亿元 实施多级托管

着力监管穿透 

 首批 5只信用债借“债券通”成功发行 

 证监会：加大惩戒新型操纵市场行为 

 印度推大规模税改 或引发行业洗牌 

 央行：香港 RQFII额度增至 5000亿元 

 政策转向 全球流动性拐点呼之欲出 

上周市场表现： 

上周上证指数连续第三周上涨，权重股走势仍旧徘徊不前，但是市场热点向二线蓝筹扩散的势头更猛，

中证 500 指数上涨 1.43%，个股涨幅和赚钱效应继续向好。沪深 300 指数与上证 50 指数基本一致，更多大

盘股步入盘整甚至回撤，是近期大盘的巨大挑战。全周上证指数微升 0.80%，深圳成指微升 0.32%，创业板

指数微升 0.96%。 

 

  

 

德邦基金观点摘要： 

下周将公布二季度即上半年经济数据，从已知指标来看，二季度经济增速从一季度高位有所回落，但是

总体应该还是很亮丽的。进入中报季，更多个股的走向将体现中期业绩，总体来看并不乐观。上半年涨幅较

大的白马股近期步入调整，或许就是在半年业绩出台前的风险释放。中报季正好是检验经营质量的好时机。 

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

“债券通”首日交易活跃成交 70 亿元 实施多级托管着力监管穿透 

香港与内地债券市场互联互通合作（简称“债券通”）7月 2日正式获批上线，7月 3日“北向通”上线试

运行。数据显示，“债券通”首日交易活跃，共有 19家报价机构、70家境外机构达成 142笔、70.48 亿元交易，

交易以买入为主，共买入 128 笔、49.04亿元，交易债券品种涵盖国债、政策性金融债、政府支持机构债券、同

业存单、中期票据、短期融资券和企业债等各类债券。 

首批 5 只信用债借“债券通”成功发行 

继通过“债券通”发行的利率债受到境外投资者热捧后，信用债也受到青睐。证券时报记者获悉，7 月 3

日，5只非金融企业债务融资工具通过“债券通”渠道，首次同步面向境内外投资者试点公告发行，截至 6日已

全部完成簿记发行。 

证监会：加大惩戒新型操纵市场行为 

近期，上海证监局成功查处徐某胜控制并使用本人账户，通过大额封涨停并于次日卖出、尾盘拉抬股价并

于次日卖出、盘中拉抬股价并与当日反向卖出的方式等新型手法操纵 30余只股票的行为。最终证监会决定罚没

徐某胜逾 1.1 亿元。证监会有关负责人表示，下一步将在严厉打击加大惩戒的基础上加强对操纵违法行为查处

的宣传力度，疏堵结合，引导市场参与者有序参与市场，有效维护市场秩序，切实保护投资者特别是中小投资

者合法权益。 

印度推大规模税改 或引发行业洗牌 

印度从 7 月 1 日开始实施史上最大规模的税改。具体而言是以一个统一的增值税制度来取代目前由国税、

邦税和地方税合并而成的税制，从而打造出真正意义上的单一市场。分析人士指出，改革后，各邦之间关于税

金分配比例，以及中央和地方的财权划分，还可能出现“讨价还价”。此外，此举或引发印度行业间的洗牌，一

些小型零售行业由于急于消化库存、大幅降价等原因可能暂时先受到冲击。但展望未来，在逐步被接受后，税

改负面影响将逐步下降，企业的盈利能力仍将决定自身前景，特别是一些初创高科技企业还将明显受益。 

央行：香港 RQFII 额度增至 5000 亿元 

7 月 4 日，央行发布公告称，经国务院批准，香港人民币合格境外机构投资者(RQFII)额度由目前的 2700

亿元扩大至 5000亿元。央行方面表示，扩大香港 RQFII 投资额度，有助于进一步满足香港投资者对于人民币资

产的配置需求，推动境内金融市场对外开放，密切内地与香港经济金融联系。 

政策转向 全球流动性拐点呼之欲出 

据媒体报道，香港证监会 6月 27日表示，周二股价大幅下挫的股票多有与不同公司和上市券商存在多重关

联、持股集中度高、成交量小、流通股少等特点，这些特点容易导致股价极度波动和市场失当行为。据市场人

士介绍，27日仙股股灾应是 2002年仙股事件以来规模最大的一次。 

 

 

http://stock.hexun.com/
http://news.hexun.com/india/index.html


 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

全周上证指数微升 0.80%，深圳成指微升 0.32%，创业板指数微升 0.96%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面，央行上周继续暂停公开市场逆回购操作，同时叠加有逆回购到期 2,500 亿元，整体净回笼

2,500亿元。 

本周逆回购到期 2,800 亿元，逆回购及 MLF到期合计 4,595亿元。 

资金面： 

上周为跨季前第一周，央行照例暂停公开市场逆回购操作，全周整体净回笼 2,500 亿元。但资金供给较为

充足，资金面整体较为宽松，资金利率显著下行。本周有中石油 EB发行及 MLF到期等不利因素存在，后期还有

季度缴税影响，总体看短期资金面仍然承压。本周央行对 MLF 到期的态度较为重要，可能隐含后期货币政策的

态度。 

具体来看，上周五时，短端隔夜品种加权在 2.49%，下行 19个 BP；7天品种加权在 2.71%，下行 19个 BP。

长端 1个月品种加权在 3.96%，下行 59个 BP。 

同业存单方面，由于资金面整体宽松，同业存单发行利率基本持平或继续略有下行。 

一级市场方面： 

利率债方面，上周利率债招标发行合计 3,563 亿元，到期量 400 亿元，整体净融资额升至 3,163 亿，主要

受地方债恢复发行影响。总体来看，上周利率债发行结果较好。从需求看，上周利率债招标全场倍数大多在 3

倍以上，周一债券通农发债需求在 10 倍左右。从中标利率看，上周利率债招标中标利率大多低估值 3 个 BP 左

右。 

信用债方面，上周非金融企业信用债合计发行约 1,018 亿元，总发行量大幅上升；偿还金额约 550 亿元，

净融资额约 468亿元。总体来看，上周信用债发行结果尚可。从需求看，上周信用债招标全场倍数在 2倍左右，

多数在 2倍以内，需求情况尚可。从中标利率看，上周信用债招标中标利率继续下行，幅度减弱。 

二级市场方面： 

利率债方面，上周利率债收益率走势有所分化。短端受资金面宽松影响，收益率有所下行。长端则延续先

前一周的震荡态势，收益率先上后下。一方面，6月经济数据超出预期，与 5月出现背离。市场对经济基本面由

看空转为持观望态度，仍在等待新一期数据来验证对经济基本面的看法。另一方面，海外债市持续走跌，虽然

目前国内外债市联动减弱，但仍对国内市场情绪造成一定负面影响。因而，长端利率债收益率出现震荡，利率

债收益率曲线呈陡峭化趋势。 

全周来看，上周五时，长端十年国债收在 3.59%，全周上行 2个 BP；十年国开收在 4.20%，全周持平。短端

1年国债收在 3.76%，全周持平；1年国开收在 3.77%，全周下行 9个 BP。 

信用债方面，上周信用债收益率曲线也有重新陡峭化的趋势出现。短端一年内品种收益率继续下行明显，

主要还是受资金面宽松驱动；中长端及中低等级品种收益率小幅反弹。原因首先是因为前期的收益率下行，目

前信用债绝对收益水平明显下降，配置价值显著降低，因而需求减少。其次，前期收益率下行中参与的交易盘

抛售兑现收益，供给需求情况修复。最后，6月经济数据与 5月背离，市场仍在观望，等待新一期数据对经济基

本面进一步验证。 

 



 

德 邦 视 点 
 

 

股票市场 

下周将公布二季度即上半年经济数据，从已知指标来看，二季度经济增速从一季度高位有所回落，但是总体应

该还是很亮丽的。受益于海外需求的复苏，今年 5月出口同比增速反弹至 8.7%。一般贸易和加工贸易的累计增速在

今年均由负转正，今年前 5 个月加工贸易增速 7.3%，改善略高于一般贸易，累计增速为近四年新高。高新技术产品

前 5 个月出口累计同比增长 6.4%，高于劳动密集型产品出口，低附加值的传统劳动密集型出口产品优势有所消减。

对美国、欧盟和东盟的出口分别位居我国出口规模的前三，其中对美、欧的出口 17年以来改善更多。中国出口到美

国和欧盟的商品中，最多的是机电音像设备及零件，占比分别为 45%和 42%，包括生产设备、信息电子及家用电器在

内的机械电子设备和零件手持或车载无线电话的累计出口增速从 16年的-7%大幅反弹，17年 5月累计同比 11.1%，

自动数据处理设备的出口改善幅度同样显著，今年前 5个月出口累计同比达 8%。单从出口一项来看，全球经济同步

回暖，对于我国经济回升和结构调整起到了拉动作用。 

进入中报季，更多个股的走向将体现中期业绩，总体来看并不乐观。上半年涨幅较大的白马股近期步入调整，

或许就是在半年业绩出台前的风险释放，毕竟业绩要跟上股价的涨幅似乎不可能，股价已翻倍但业绩虽有增长也就

20%左右，股价的确面临较大压力。分类来看，周期股中钢铁、媒体、水泥、有色等业绩基数低，上半年周期品价格

又都在高位运行，业绩改善的可能性和增幅都会较大，但是估值太高是个硬伤，即使业绩大幅增长但是估值还是下

到低位。近期周期股已经有所异动，但是能持续多久还有很大怀疑；一线蓝筹股以银行尤其国有银行，业绩稳定但

几乎不增长，估值很低但是缺乏动力，股价经过去一年多缓慢抬升后也处于相对高位，中报的推动对于估值的改善，

预期显然不能太高；二次蓝筹成份很复杂，结构性机会存在，是中报行情的主要阵地，近期市场资金流向已经非常

明朗。还有一个大板块就是成长股，估值 40倍以上，中期业绩增长在 30%以上，展望两年后股价不算高，长期看有

配置价值；业绩增长再低一成，又有增长不确定的风险，配置价值可能就不高了。中报季正好是检验经营质量的好

时机。 

 

债券市场 

监管方面，上周公布的《中国金融稳定报告》中强调了《促进中国资产管理业务规范健康发展》的专题，印证

了央行牵头一行三会制定大资管行业监管标准的可能性。前期金融去杠杆效果明显，金融监管最严厉的时候可能已

经过去，但金融监管可能仍将持续。资金面方面，本周有中石油 EB发行及 MLF 到期等不利因素存在，后期还有季度

缴税影响，总体看短期资金面仍然承压。本周央行对 MLF到期的态度较为重要，可能隐含后期货币政策的态度。 

利率债方面，由于经济基本面的不确定性以及海外债市走跌等因素存在，短期利率债大概率仍维持窄幅震荡的态

势。重点关注本月中旬经济数据尤其是房地产投资数据及外部需求数据，可以对经济基本面的走势判断做进一步的

验证。 

信用债方面，信用利差及期限利差已经达到了近两年来极低的水平。近期市场的配置情绪有所转弱，信用利差

及期限利差有走阔的趋势。 

 

 



 

 

 

除非你真的了解自己在干什么，否则什么也别做。 

                                           ——罗杰斯 蠢的。 

                                                                                  

                                           

 


