
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 14 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦量化优选 A 167702 0.9916 0.9916 

德邦量化优选 C 167703 0.9902 0.9902 

德邦优化 770001 0.8930 1.6930 

德邦大健康 001179 0.9023 0.9023 

德邦福鑫 A 001229 1.0820 1.0820 

德邦福鑫 C 002106 1.0774 1.0774 

德邦鑫星稳健 001259 0.9184 0.9184 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0559 1.0559 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0480 1.0480 

德邦多元回报 A 001777 1.2897 1.2897 

德邦多元回报 C 001778 1.0869 1.0869 

德邦新回报 003132 1.0676 1.0676 

德邦德信 167701 1.096 1.198 

德信 A 150133 1.073 1.157 

德信 B 150134 1.147 1.290 

德邦纯债 A 000947 1.0419 1.0419 

德邦纯债 C 002113 1.0248 1.0248 

德邦新添利 A 001367 1.0178 1.1368 

德邦新添利 C 002441 1.1412 1.5212 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 14 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦纯债 18 个月定

开债 A 
001652 1.0029 1.0029 

德邦纯债 18 个月定

开债 C 
001653 0.9975 0.9975 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0159 1.0259 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0119 1.0219 

纯债一年定开债 A 002704 0.9853 0.9853 

纯债一年定开债 C 002705 0.9819 0.9819 

德邦景颐 A 003176 1.0099 1.0099 

德邦景颐 C 003177 1.0086 1.0086 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9793 0.9793 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9770 0.9770 

德景一年定开债 A 003469 1.0020 1.0020 

德景一年定开债 C 003470 1.0003 1.0003 

德邦锐璟 A 003902 1.0112 1.0112 

德邦锐璟 C 003903 1.0106 1.0106 

德邦锐乾 A 004226 1.0085 1.0085 

德邦锐乾 C 004227 1.0079 1.0079 

德邦德利货币 A 000300 0.8692(每万份收益) 3.5840(七日年化收益) 

德邦德利货币 B 000301 0.9382(每万份收益) 3.8290(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 0.9841(每万份收益) 4.3470(七日年化收益) 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（04 月 14 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦增利货币 A 002240 1.0279(每万份收益) 3.7550(七日年化收益) 

德邦增利货币 B 002241 1.0938(每万份收益) 3.9960(七日年化收益) 

德邦现金宝 A 003506 0.4695(每万份收益) 1.7420(七日年化收益) 

德邦现金宝 B 003507 0.5353(每万份收益) 2.0090(七日年化收益) 

德邦货币 511761 0.4517(每百份收益) 1.9150(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 

海

外

市

场

表

现 

指数名称      涨跌幅% 

      
国

内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -0.98 上证指数 -1.23 

纳斯达克指数 -1.24 深证成指 -1.40 

标准普尔 500 指数 -1.13 沪深 300 指数 -0.88 

英国富时 100 指数 -0.30 中证 500 指数 -0.77 

东京日经 225 指数 -1.76 创业板指 -3.01 

香港恒生指数 -0.02 上证 B指 -1.33 

香港国企指数 -0.68 上证基金 -0.40 

国内/外要闻： 

 证监会：规范送转股等行为 完善退市制度 

 证监会拟出台公募基金流动性管理新规 严控流动性

风险 

 雄安新区将探索金融管理一体化 为全国范围改革提

供经验 

  

 债券通推出时间未明确 银行间债市率先开放

呼声高 

 市场切换至避险模式 日元独领风骚 

 债券通推出时间未明确 银行间债市率先开放

呼声高 

 上周市场表现： 

板块热点不断、局部牛市突出，但大盘却疲态尽现，再度冲击失败。全周上证指数，深圳成指小幅下 

跌，创业板指数大跌。 

 

德邦基金观点摘要： 

从上周公布的部分一季度宏观数据来看，数据继续反映经济持续好转，3 月的贸易顺差扭转了 2 月逆

差的格局。居民消费价格处于低位，工业品价格增速回落，价格压力进一步减轻。金融数据显示广义货币

增长和货币活化速度都持续下滑，居民中长期贷款和非居民中长期贷款都有所走弱，这或许是未来经济可

能二次探底的先行指标。货币和信贷都趋紧，可能将影响未来经济增长。央行似乎仍没有增加货币供应的

迹象，由于金融过度繁荣，金融去杠杆也似乎是既定决策，此背景下货币紧缩难以退出；信贷增长主要看

房地产销售，在全国大范围限购和收紧开发贷背景下，信贷增长缺乏载体。 

 

 

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

证监会：规范送转股等行为 完善退市制度 

证监会上市部副主任毛寒松提出2017年上市公司监管的总体思路及重点要做好的五项工作，包括规范重组、

股份减持、送转股等行为，不断完善信息披露、退市、持股行权等市场基础制度。中国上市公司协会会长王建

宙指出，上市公司作为我国经济发展的中坚力量，在我国经济发展起到了很大作用。上市公司要围绕“稳中求

进”这个当前国家工作的总基调，做好自己的事情。上市公司质量是资本市场的重要影响因素。 

证监会拟出台公募基金流动性管理新规 严控流动性风险 

为提升公募基金的流动性风险抵御能力，近日，证监会就《公开募集开放式证券投资基金流动性风险管理

规定（征求意见稿）》正式对外公开征求意见。《管理办法》围绕基金投资限制与申赎管理，拟完善流动性风险

管控指标体系，兼顾偏股类和固收类基金潜在风险。同时要求基金管理人针对性建立健全流动性风险管控机制，

建立以压力测试为核心的流动性风险监测、预警及处置机制。 

雄安新区将探索金融管理一体化 为全国范围改革提供经验 

设立雄安新区的各种联想继续在资本市场发酵。而从政策面释放的信息看，雄安新区承载着更为重要的任

务，其中之一就是“探索推进金融管理机制一体化”。在近日召开的金融支持京津冀协同发展座谈会上，央行

副行长潘功胜指出，金融业要抓住京津冀协同发展战略为自身发展带来的重大机遇，优化京津冀金融产业链布

局，推动金融市场和基础设施一体化，加强内外资源整合和业务协同，探索推进金融管理机制一体化，有序推

进京津冀金融业协同和一体化进程。 

 

债券通推出时间未明确 银行间债市率先开放呼声高 

今年 3月的两会新闻发布会上，李克强总理宣布年内将推出连接大陆和香港两地债市的“债券通”，允许境

外资金在境外购买内地的债券。日前，香港政府新任特首赴京述职，李克强总理也再度表示“债券通”将于年

内落地。 

市场切换至避险模式 日元独领风骚 

受地缘危机持续发酵，以及美联储讨论“缩表”等因素影响，全球金融市场近期切换至“避险模式”，日

元独领风骚，成为避险资产中的佼佼者。13日盘中，美元对日元汇率一度跌至去年 11月以来的最低水平，日元

套息交易平仓潮再度出现。 

耶伦宣布美联储危机模式终结 缩表路径及时间尚未明确 

美联储 3 月会议纪要显示，多数美联储 FOMC 委员认为只要经济数据保持强劲，就应该在今年晚些时候开始

缩减资产负债表。目前美联储的资产负债表规模已高达 4.5 万亿美元。4月 11 日，美联储主席耶伦发表讲话称，

美联储将通过循序渐进地加息，维持中性货币政策，而且美联储不能在收紧货币政策问题上等待太长时间。 

 

http://news.hexun.com/2013/lh/


 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

上周大盘在 3000 点前走弱，在该整数关口蓄势近两个月后，再度冲击失败，让未来行情蒙上阴影。4月以

来利好不断，雄安概念狂飙突进，一带一路区域龙头新疆板块持续强势，又有国企改革推进等消息，板块热点

不断、局部牛市突出。但就大盘而言却疲态尽现，尤其大金融和创业板这两个市场的两端，超级大盘股持续疲

软压制指数，成长股指数屡创新低打击人气。全周上证指数下跌 1.23%，深圳成指下跌 1.40%，创业板指数大跌

3.01%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面， 上周前半周央行仍然维持公开市场零头放，周四起恢复公开市场逆回购操作并进行了 PSL

投放。上周央行合计进行逆回购操作 2,000 亿元，PSL 投放 839 亿元。另外，上周合计逆回购到期 1,300 亿元，

MLF 回笼 2,170 亿元。合计上周央行净回笼 631 亿元。 

本周逆回购到期 1,900 亿元，MLF 到期 2345 亿元，合计到期 4,245 亿元。本周已投放 MLF 合计 4,955 亿元，

已完全对冲到期资金。 

资金面： 

上周周四起央行重启公开市场逆回购并投放 PSL，停止续做 MLF，全周来看仍然整体维持净回笼状态，但资

金面整体较为宽松。 

全周来看，上周五短端隔夜品种加权在 2.41%，与前一周持平；7天和 14 天品种分别加权在 2.60%和 3.12%，

均较前一周上行 7个 BP。长端 21 天品种因为跨月因素上行较明显，上周五时加权在 4.19%，上行 24个 BP。 

本周逆回购到期 1,900 亿元，MLF 到期 2345 亿元，合计到期 4,245 亿元。本周已投放 MLF 合计 4,955 亿元，

已对冲到期资金。另外本周起开始季度缴税，预计大概率达 5000 亿元以上。但因到期资金已对冲，因此总体看

资金面压力趋减。 

一级市场方面： 

利率债方面，上周利率债招标发行 35 只，合计发行 2264.47 亿。从需求上看，上周利率债招标全场倍数基

本在 3-4 倍之间，需求尚可，但较之前几周有所下降。从发行利率上看，中标收益率基本和二级市场收益率相

差不大。 

    信用债方面，上周信用债合计发行约 1,385 亿元，总发行量较上周大幅上涨。偿还规模 1,080 亿元，净融

资额 305 亿元。从发行利率上看，上周交易商协会发行指导利率涨跌互现，变动幅度整体不大。 

 



 

  

二级市场方面： 

利率债方面，上周利率债收益率曲线整体上移，各期限利率债收益率大多有较明显上行。原因一方面，由

于利率债一级供给增加，招标情况较先前偏弱，对二级市场收益率造成一定影响。另一方面，更重要的是，3

月信贷低于预期，但 M2 与社融增速背离，表外融资也大超预期。加上银监会针对监管套利、空转套利、关联套

利以及银行业风险防控等接连发布文件，再次引发市场对金融监管的担忧，因此带动利率债收益率曲线整体上

行。具体来看，十年国债和十年国开收益率分别加权在 3.36%和 4.08%，分别上行 6个和 2个 BP。 

信用债方面，上周信用债收益率呈现先下后上的态势。上周五时，受到银监会监管文件发布，市场对金融

监管担忧上升的影响，信用债收益率出现快速调整。全周来看，信用债收益率小幅上行，变动不大。 

私募EB项目每周跟踪： 

上周项目信息更新（私募发行条款发行过程可能有更改，请以最终募集说明书为准）： 

1）上周新增受理 1个项目。 

 

发行人 主承销商 
募集

金额 
项目进度 

扬州东方集团有限公司 2017 年非公开发行可交换公司

债券 
中泰证券 8 已受理 

  

2）珠海国轩贸易有限责任公司、首钢总公司、无锡先导投资发展有限公司、烟台恒邦集团有限公司、新余

国通投资管理有限公司、等家公司已接收反馈意见； 

3）陕西黄河矿业（集团）有限责任公司、湖北日升科技有限公司、廊坊百川资产管理有限公司、北京百汇

达投资管理有限公司、崇义章源投资控股有限公司、浙江金卡高科技工程有限公司、浙江围海控股集团有限公

司、阳光凯迪新能源集团有限公司、振发能源集团有限公司等公司已反馈。 

4）山东金晶节能玻璃有限公司等项目通过。 

5）郑州瑞茂通供应链有限公司等项目中止。 

  

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

股票市场 

上周公布了部分一季度的宏观数据，数据继续反映经济持续好转。3月美元计价出口同比 16.4%，美元计价进口

同比 20.3%，出口同比增速从 2月的-1.3%大幅回升，进口同比增速从 38.1%放缓回落，当月实现贸易顺差 239 亿美

元，也扭转了 2月逆差的格局。去年一季度是外贸金额和增速的最低谷，因此近月外贸数据回升有低基数的原因，

出口金额尚没有超越 2015 年四季度各月的水平。加之进口增速开始回落，未来出口增长也将回落。3月 CPI 同比小

幅回升至 0.9%，在 2月 0.8%低水平上小幅回升，环比-0.3%，一季度 CPI 同比增幅 1.4%，仍处于较低的水平。PPI 同

比增速缓慢回落至 7.6%，煤炭开采和洗选、石油加工、石油和天然气开采业价格环比由升转降，分别下跌 0.6%、0.6%、

0.1%；上游黑色金属矿采选、有色金属矿采选业价格环比 4.8%、1.7%，环比涨幅明显扩大。居民消费价格处于低位，

工业品价格增速回落，价格压力进一步减轻。 

金融数据仍然是关注重点。广义货币（M2）同比增长 10.6%，增速分别比上月末和上年同期低 0.5 个和 2.8 个

百分点；狭义货币（M1）同比增长 18.8%，增速分别比上月末和上年同期低 2.6 个和 3.3 个百分点；广义货币增长

和货币活化速度都持续下滑。月末人民币贷款余额同比增长 12.4%，增速分别比上月末和上年同期低 0.6 个和 2.3

个百分点，增速持续下行；3月人民币贷款增加 1.02 万亿元，同比少增 3497 亿元；一季度人民币贷款增加 4.22 万

亿元，同比少增 3856 亿元；居民中长期贷款和非居民中长期贷款都有所走弱，这是未来经济可能二次探底的先行指

标。3 月新增社会融资总量 2.12 万亿，同比也少增 2700 亿元。货币和信贷都趋紧，将影响未来经济增长。货币增

速持续下滑，已经远离 12%的年度增长目标，但是央行仍没有增加货币供应的迹象，由于金融过度繁荣，金融去杠

杆已经既定决策，此背景下货币紧缩难以退出；信贷增长主要看房地产销售，在全国大范围限购和收紧开发贷背景

下，信贷增长缺乏载体。 

债券市场 

本周逆回购到期 1,900 亿元，MLF 到期 2345 亿元，合计到期 4,245 亿元。本周已投放 MLF 合计 4,955 亿元，已

对冲到期资金。另外本周起开始季度缴税，大概率预计达 5000 亿元以上，往年达 7000-8000 亿。但因本周到期资金

已完全对冲，因此总体看本周资金面压力趋减。 

从监管层面看，上周四起央行重启公开市场逆回购操作并做了 PSL 投放；本周大额投放 MLF 对本周到期资金及

缴税因素进行了对冲。因此，预计政策层面大概率还是会采取温和去杠杆的方式，虽然仍有缴税因素影响存在，但

资金面可能不会出现异常紧张的情况。债券市场大概率仍将维持震荡的态势。 

 



 

 

 

当我们投资购买股票的时候，应该把自己当作是企业分析家，而不是市场

分析家、证券分析家或宏观经济分析家。                                                                                 

                                            ——巴菲特 

 


