
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 24 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦优化 770001 0.8882 1.6882 

德邦大健康 001179 0.8958 0.8958 

德邦福鑫 A 001229 1.0795 1.0795 

德邦福鑫 C 002106 1.0750 1.0750 

德邦鑫星稳健 001259 0.9182 0.9182 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0507 1.0507 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0431 1.0431 

德邦多元回报 A 001777 1.1022 1.1022 

德邦多元回报 C 001778 1.0885 1.0885 

德邦新回报 003132 1.0612 1.0612 

德邦德信 167701 1.0920 1.1940 

德信 A 150133 1.0710 1.1550 

德信 B 150134 1.1400 1.2830 

德邦纯债 A 000947 1.0420 1.0420 

德邦纯债 C 002113 1.0249 1.0249 

德邦新添利 A 001367 1.0143 1.1333 

德邦新添利 C 002441 1.1375 1.5175 

德邦纯债 18 个月定

开债 A 
001652 1.0004 1.0004 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 24 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦纯债 18 个月定

开债 C 
001653 0.9952 0.9952 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0108 1.0208 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0070 1.0170 

纯债一年定开债 A 002704 0.9831 0.9831 

纯债一年定开债 C 002705 0.9799 0.9799 

德邦景颐 A 003176 1.0069 1.0069 

德邦景颐 C 003177 1.0057 1.0057 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9765 0.9765 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9744 0.9744 

德景一年定开债 A 003469 0.9983 0.9983 

德景一年定开债 C 003470 0.9968 0.9968 

德邦锐璟 A 003902 1.0090 1.0090 

德邦锐璟 C 003903 1.0086 1.0086 

德邦锐乾 A 004226 1.0054 1.0054 

德邦锐乾 C 004227 1.0050 1.0050 

德邦德利货币 A 000300 0.9352(每万份收益) 3.8490(七日年化收益) 

德邦德利货币 B 000301 1.0006(每万份收益) 4.0900(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 1.1636(每万份收益) 3.7630(七日年化收益) 

德邦增利货币 A 002240 0.9868(每万份收益) 3.5230(七日年化收益) 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 24 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦增利货币 B 002241 1.0518(每万份收益) 3.7650(七日年化收益) 

德邦现金宝 A 003506 0.5418(每万份收益) 2.2960(七日年化收益) 

德邦现金宝 B 003507 0.6070(每万份收益) 2.5640(七日年化收益) 

德邦货币 511761 0.5080(每百份收益) 2.1950(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 

海

外

市

场

表

现 

指数名称      涨跌幅% 

      
国

内

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -1.52 上证指数 0.99 

纳斯达克指数 -1.22 深证成指 1.25 

标准普尔 500 指数 -1.44 沪深 300 指数 1.27 

英国富时 100 指数 -1.19 中证 500 指数 0.98 

东京日经 225 指数 -1.33 创业板指 0.79 

香港恒生指数 0.20 上证 B指 -1.62 

香港国企指数 -0.34 上证基金 0.40 

国内/外要闻： 

 全球市场剧烈震荡 特朗普效应降温 

 全球货币流动性转向尚需时日 

 亚投行成员扩容至 70 个 加快布局“一带一路” 

  

 中外经济智囊把脉中国经济 L型增长有望进入

下半程 

 国务院立法工作计划继续审议证券法 

 央企重组整合加力“国内+跨境”双轮驱动 

  上周市场表现： 

上周大盘多次出现小幅跳水，但因周五白马股，中字头基建股等临近新高或传出新高的带动下，情况好

转并冲击年初以来高点。全周上证指数，深圳成指，创业板指数均有小幅上涨。 

 

德邦基金观点摘要： 

上周 MSCI 推出瘦身版的入摩方案，不料掀起了市场不小的波澜。新方案考虑到了现实的制度障碍，在

寻求新机制上做了重大突破。但是，MSCI 初次纳入 A股的个股数量减少，中国指数权重和新兴市场指数的权

重降低。这些信息让投资者对入摩的大利好预期转变为失望情绪，这也是上周 B股大跌进而引发整个市场波

动的主因。我们认为，6月入摩最终结果成行不成行，对市场影响都已经不大。证监会传出将对有能力分但

不分红的公司加大监督力度，希望增强蓝筹股的真实投资收益能力，真正树立起分红标杆，出现大蓝筹的分

红潮。这似乎对于市场走向有着很重要的推动。 

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

全球市场剧烈震荡 特朗普效应降温 

全球市场范围内都出现了“特朗普交易”降温迹象，美股美元上升动能受阻，避险资产再次升温。各指数

都处于短期内的低位。 

全球货币流动性转向尚需时日 

美联储和我国央行先后上调利率，日本和英国央行相继按兵不动，但市场还是“嗅”到了英央行收紧的气

息（前一周欧央行同样如此），这似乎意味着全球主要央行达成了共识：危机以来全球货币宽松的局面就要结束

了。综合来看，美联储加息提前至 3月属于战术而非战略调整，我国央行跟随“加息”是 “随行就市”叠加“去

杠杆”，欧、日、英观望的背后反映了各自并未明显好转的经济基本面，再考虑到美国金融监管走向宽松，虽然

全球货币已然趋紧，但流动性转向其实尚需时日。 

亚投行成员扩容至 70 个 加快布局“一带一路” 

亚投行董事会决定接收 13 个新成员加入，这将使亚投行成员扩展至 70 个，总成员数仅次于世界银行。这

将大大提高亚投行在国际上的影响力，有利于发挥亚投行对“一带一路”战略的金融支持，进而推进我国全方

位的对外开放格局。 

 

中外经济智囊把脉中国经济 L 型增长有望进入下半程 

中外经济智囊们在中国发展高层论坛 2017 年年会为中国经济把了一次脉。结果显示，中国经济增长趋稳，

“L”型增长有望进入下半程，从“降速”阶段转向“提质”阶段。并且，在自身快速发展的同时，中国还将继

续担当世界经济增长的重要引擎。 

国务院立法工作计划继续审议证券法 

国务院 2017 年立法工作计划安排融资担保公司管理条例、私募投资基金管理暂行条例被列入全面深化改革

急需的项目，将抓紧办理并尽快完成起草和审查任务。此外，还将配合全国人大常委会继续审议《证券法（修

订）》。 

央企重组整合加力“国内+跨境”双轮驱动 

在深化供给侧结构性改革和推进“一带一路”国家战略大背景下，国内层面的国资国企改革以及央企海外

并购重组将呈现“国内+跨境”双轮驱动局面，不断完善产业布局和调整，并进一步激发出资本市场的热情。 



 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

上周大盘多次出现小幅跳水，但周五在一带一路、大基建板块带动下冲击年初以来高点，中字头大盘股在

国企改革概念等多重利好叠加刺激下，多数已经临近新高或传出新高，延续了去年十月以来的局部牛市行情，

也数度挽救大盘于危机之时。白马股自年初以来也二度崛起，白酒、家电等龙头股近期更迭创新高，情况与中

字头基建股类似。全周上证指数小涨 0.99%，深圳成指小涨 1.25%，创业板指数小涨 0.79%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

     公开市场方面，上周央行公开市场操作进行了 7天逆回购 1,700 亿元；14 天逆回购 700 亿元；28天逆回购

600 亿元，中标利率均与上一期持平。另外叠加逆回购到期 2,200 亿元，本周央行整体净投放 800 亿元。 

本周逆回购到期 2,900 亿元。 

资金面： 

上周临近季末，跨季资金需求继续增多。另外，转债申购冻结资金也给资金面继续带来压力。总体来看，

上周前半周资金面较为紧张，下半周有所缓和。上周一时，央行公开市场净投放 400 亿，但资金面较为紧张，

有传言机构出现违约；上周二周三时，央行继续小幅净投放资金，但资金面仍持续紧张；上周三下午开始，由

于转债申购冻结的资金解冻，资金面逐步放松，资金价格全面下行。 

具体来看，上周周五时，隔夜品种加权在 2.54%，下行 18 个 BP；7天品种加权在 2.88%，下行 5个 BP；14

天品种加权在 3.45%，上行 4 个 BP；长端 21 天品种和 1 个月品种分别加权在 5.18%和 4.64%，分别上行 100 和

32 个 BP。 

一级市场方面： 

 利率债方面，上周利率债招标发行30只，合计发行1,421亿。从需求上看，上周新发利率债全场倍数多在2-5

倍之间，需求尚可。从发行利率看，上周新发利率债中标利率大多略高于二级市场。 

信用债方面，上周信用债合计发行892.0亿元，总发行量较前一周明显下降；偿还规模920.3亿元，净融资

额约-28.3亿元。从需求上来看，上周信用债全场倍数一般，需求一般。从发行利率上来看，交易商协会公布的

发行指导利率普遍上行1-12个BP，上行较为明显。 

二级市场方面： 

利率债方面，上周利率债收益率全周震荡，总体有所下行。周一周二时，受资金面紧张影响，市场情绪较

为紧张，对季末MPA考核较为担忧，利率债收益率有所上行。下半周时，转债申购资金解冻后，资金面有所好转，

资金价格全面下行，市场情绪有所修复。另外，房地产限购政策升级也形成一定利好。后半周利率债收益率明

显下行。具体来看，上周五时，10年国债收益率加权收在3.28%，较前一周下行6个BP；10年国开收益率加权收

在4.05%，较前一周下行4个BP。 

信用债方面，上周长短端信用债收益率走势有所分化。短端1年以内到期品种收益率明显上行，各等级收益

率上行12-20个BP，主要受资金面紧张扰动影响。中长端品种收益率略有下行，但总体变动不大。 

 

 



 

  

私募EB项目每周跟踪： 

上周项目信息更新（私募发行条款发行过程可能有更改，请以最终募集说明书为准）： 

1）上周新增4个项目。 

   

发行人 主承销商 
募集

金额 
项目进度 

新华都实业集团股份有限公司

2017年非公开发行可交换公司债券 
国信证券 20 已受理 

崇义章源投资控股有限公司

2017年非公开发行可交换公司债券 
海通证券 10 已受理 

正海集团有限公司2017年非公

开发行可交换公司债券 
中信建投 12 已受理 

宁波天一世纪投资有限责任公

司2017年非公开发行可交换公司债

券 

华创证券 8 已受理 

  

2）内蒙古金河建筑安装有限责任公司、浙江日发控股集团有限公司、广东星野投资有限责任公司、深圳市

彩虹创业投资集团有限公司、烟台恒邦集团有限公司、成都运达创新科技集团有限公司等6家公司已接收反馈意

见； 

3）广州瑞丰集团股份有限公司、北京通灵通电讯技术有限公司、陕西黄河矿业（集团）有限责任公司、山

东金晶节能玻璃有限公司、湖北日升科技有限公司、福建旗滨集团有限公司、中兵投资管理有限责任公司、江

阴中南重工集团有限公司、新余国通投资管理有限公司、上海豪园科技发展有限公司等公司已反馈。 

4）上周没有项目通过。 

  

私募EB的发行流程为：预案-已受理-已接收反馈意见-已反馈-通过，原则上发行周期为2个月。 

  

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

  

股票市场 

上周 MSCI 推出瘦身版的入摩方案，不料掀起了市场不小的波澜。按照原始方案，MSCI 中国指数和 MSCI 新兴

市场指数，A股纳入比例分别为 3.7%和 1%，更新方案下，分别下降至 1.7%和 0.5%，预计跟踪 MSCI 系列指数的基金

配置到 A股的金额从原始方案的 230 亿美元折半至更新方案的 114 亿美元。新方案中 MSCI 将深港通和沪港通机制作

为框架基础，不同于以往方案主要基于 QFII 和 RQFII 机制，纳入指数的仅限于深港通、沪港通标的 1480 多只股票，

但是对于额度不再有限制。可见新方案考虑到了现实的制度障碍，在寻求新机制上是做了重大突破的，这个让方案

最终被机构投资者接受迈出了重要一步。但是，MSCI 初次纳入 A股的个股数量由原来的 448 只变为 169 只，纳入股

票数量减少，纳入MSCI中国指数权重由原来的3.7%降为1.7%，纳入MSCI新兴市场指数的权重由原来的1%降至0.5%。

这些信息让投资者对入摩的大利好预期转变为失望情绪，这也是上周 B股大跌进而引发整个市场波动的主因。我们

认为，6月入摩最终结果成行不成行，对市场影响都已经不大。 

上周一某煤炭龙头推出 590 亿元的分红方案，再度引发大蓝筹投资价值的关注。该公司此次分红对应股息率

高达 17.8%，当期利润每股派现金 0.46 元（含税），同时派发特别股息现金人民币 2.51 元（含税）。分红方案公布

后股价跳涨近 20%，此方案到底是个案，还是代表了政策导向、央企意向，是否会在其他大蓝筹中更广泛出现，的

确事关大蓝筹股价波动。有分析预计，该煤炭股如此大比例分红，最受益的无疑是持股 73%的大股东，将分得 430

亿元的税前收益，这么一大笔钱自然可以做很多并购，因此推测分红可能是配合大股东收购资产。但是分红需要支

付大笔税金，如果留存在上市公司做并购，则税金节约近百亿，对于持股比例如此高的大股东来讲，放哪边并购收

益差别都不大，成本却大不相同。周末，证监会传出将对有能力分但不分红的公司加大监督力度，可见监管机构是

希望多分红，增强蓝筹股的真实投资收益能力，但是过去也曾经有过类似推动，效果一直不太理想，根本原因也在

股权结构过于集中、分红成本过于沉重。此番能不能借此分红大戏，真正树立起分红标杆，尤其真出现大蓝筹的分

红潮，对于市场走向有着很重要的推动。 

    

 

债券市场 

上周利率债、信用债收益率均受到了资金面因素的扰动。利率债方面，前半周受资金面紧张影响利率债收益

率有所上行；下半周资金面放松，房产限购升级构成利好，利率债收益率有较为明显的下行。信用债方面，长短端

信用债收益率出现分化，短端信用债受资金面紧张影响收益率明显上行，长端品种收益率则变化不大。短期来看，

资金面方面，由于机构有提前准备跨季资金的行为存在，因此虽然本周跨季，但资金面可能反而有所放松。基本面

和政策面方面，季末 MPA 考核可能是短期内最后一个利空因素落地。因此，跨季之后债券市场可能存在一定的机会。 

 

 



 

 

 

承担风险无可指责，但同时记住千万不能孤注一掷! 

                                        ——索罗斯 

 


