
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 17 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦优化 770001 0.8829 1.6829 

德邦大健康 001179 0.8665 0.8665 

德邦福鑫 A 001229 1.0744 1.0744 

德邦福鑫 C 002106 1.0700 1.0700 

德邦鑫星稳健 001259 0.9154 0.9154 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0442 1.0442 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0368 1.0368 

德邦多元回报 A 001777 1.0984 1.0984 

德邦多元回报 C 001778 1.0848 1.0848 

德邦新回报 003132 1.0352 1.0352 

德邦德信 167701 1.093 1.195 

德信 A 150133 1.070 1.154 

德信 B 150134 1.147 1.290 

德邦纯债 A 000947 1.0410 1.0410 

德邦纯债 C 002113 1.0240 1.0240 

德邦新添利 A 001367 1.0097 1.1287 

德邦新添利 C 002441 1.1324 1.5124 

德邦纯债 18 个月定

开债 A 
001652 1.0003 1.0003 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 17 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦纯债 18 个月定

开债 C 
001653 0.9952 0.9952 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0106 1.0206 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0069 1.0169 

纯债一年定开债 A 002704 0.9823 0.9823 

纯债一年定开债 C 002705 0.9793 0.9793 

德邦景颐 A 003176 1.0066 1.0066 

德邦景颐 C 003177 1.0054 1.0054 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9767 0.9767 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9747 0.9747 

德景一年定开债 A 003469 0.9978 0.9978 

德景一年定开债 C 003470 0.9964 0.9964 

德邦锐璟 A 003902 1.0082 1.0082 

德邦锐璟 C 003903 1.0079 1.0079 

德邦锐乾 A 004226 1.0049 1.0049 

德邦锐乾 C 004227 1.0046 1.0046 

德邦德利货币 A 000300 0.8834(每万份收益) 3.2190(七日年化收益) 

德邦德利货币 B 000301 0.9491(每万份收益) 3.4610(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 0.9655(每万份收益) 4.4120(七日年化收益) 

德邦增利货币 A 002240 0.9781(每万份收益) 3.4820(七日年化收益) 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 17 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦增利货币 B 002241 1.0439(每万份收益) 3.7300(七日年化收益) 

德邦现金宝 A 003506 0.5374(每万份收益) 1.6720(七日年化收益) 

德邦现金宝 B 003507 0.6035(每万份收益) 1.9170(七日年化收益) 

德邦货币 511761 0.5048(每百份收益) 1.5240(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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指数名称      涨跌幅% 

      
海

外

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 0.06 上证指数 0.77 

纳斯达克指数 0.67 深证成指 0.62 

标准普尔 500 指数 0.24 沪深 300 指数 0.52 

英国富时 100 指数 1.12 中证 500 指数 0.55 

东京日经 225 指数 -0.42 创业板指 -0.02 

香港恒生指数 3.15 上证 B指 0.71 

香港国企指数 4.41 上证基金 0.32 

国内/外要闻： 

 美联储“缩表”靴子不容小觑 

 美股存泡沫风险 国内债券收益率上升有限 

 美元进入加息通道 三类资产最受关注 

 工业投资双超预期 中国经济稳中向好 

 证监会：加强监管 为投资者提供更多服务 

 李克强记者会向资本市场传递三大利好 

上周市场表现： 

上周市场虽受多重利空压力，主要指数仍创出年初以来新高，市场情绪一度有所好转。不过政策利空的

威力仍在，临近周末次新股龙头遭停牌，次新股集体回撤，带动大盘回落。 

德邦基金观点摘要： 

上周四美联储毫无悬念的宣布加息 25 个基点，由于此前美联储官员已经频频吹风，此次加息前市场基本

已经一直预期，因此加息后全球市场都出现了上涨，甚至连美债都出现了上涨，可见联储的预期管理非常成

功。但是联储加息后，我国央行立即上调了 MLF 中标利率 10 个基点，有点出乎预料。央行紧随美联储调高 MLF

利率，有被动压缩利差的嫌疑，也增大了因为美元升息而加大人民币升息的担忧，值得留意。 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

美联储“缩表”靴子不容小觑 

美联储 3 月加息几乎板上钉钉，市场焦点转向对未来加息进度预期的调整。同时，有关“缩表”的讨论日

渐升温。在加息提速的背景下，美联储很可能更早地将削减资产负债表规模提上议事日程。作为美联储紧缩“弹

药库”里的重量级武器，“缩表”的影响更值得关注。 

美股存泡沫风险 国内债券收益率上升有限 

在美联储加息“靴子”落地之前，证券时报记者昨日采访多位金融机构分析师和首席经济学家，针对今年

美联储加息概率和次数，以及加息预期下的资产配置问题展开探讨。 

美元进入加息通道 三类资产最受关注 

美联储加息靴子如期落地，全球股市“涨声”一片。紧随其后，我国央行上调了逆回购和 MLF（中期借贷便

利）中标利率，香港金管局进行自 2006 年以来第三次加息。研究人士表示，未来资产配置需要关注黄金、汇市、

股市。 

 

工业投资双超预期 中国经济稳中向好 

国家统计局 14日发布了工业增加值、消费、固定资产投资、房地产开发投资等多项数据。数据显示，这几

项主要经济指标均呈现稳中向好态势，其中工业增加值增速小幅回升，固定资产投资增长稳中有升，民间投资

增速加快，房地产开发投资增速提高，中国经济开局平稳。 

证监会：加强监管 为投资者提供更多服务 

中国证监会投资者保护局副局长黄明日前表示，中小投资者保护既是监管工作的目的地，也是出发点。由

于证券市场天然存在着诸如信息不对称等缺陷，中小投资者在信息获取渠道、投资知识水平、风险防范能力等

方面都处于劣势，因此，监管机构更要加强监管，为中小投资者提供更多服务。 

李克强记者会向资本市场传递三大利好 

李克强总理出席记者会，就经济增长、税费改革、对外贸易、国际合作等问题回答了中外记者的提问，表

明了中国坚持扩大开放的态度，坚定深化改革的决心，并就相关工作安排作了说明，对外界一些误解作了必要

的澄清。 



 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

上周市场虽受多重利空压力，主要指数仍创出年初以来新高，市场情绪一度有所好转。不过政策利空的威

力仍在，临近周末次新股龙头遭停牌，次新股集体回撤，带动大盘回落。次新股行情由来已久，去年新股发行

常态化后重新起航，新股上市大涨，今年以来次新股梅开二度毫不逊色，但是次新股奇高市盈率和换手率，已

演变成资金对决，对市场的提振作用并不明显。全周上证指数小涨 0.77%，深圳成指小涨 0.62%，创业板指数持

平。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面，上周央行公开市场操作进行了7天逆回购700亿元；14天逆回购700亿元；28天逆回购1,300

亿元。利率方面，3月 16日即周四起，各期限逆回购中标利率均上调 10BP。另外，3月 16 日即周四时，央行新

作 MLF3,030 亿元，中标利率同样上调 10BP;国库定存 600 亿元，中标利率上调 125 个 BP。叠加逆回购到期 3,900

亿元，本周央行整体投放 1,830 亿元。 

本周逆回购到期 2,200 亿元。 

资金面： 

3 月 16 日即上周四时，央行进行了 200 亿元 7天逆回购，200 亿元 14天逆回购，400 亿元 28 天逆回购，同

时叠加有 1000 亿元逆回购到期；以及新作 3,030 亿元 MLF、600 亿元国库定存，整体净投放 2830 亿元，结束连

续 16日净回笼。但是，16日投放的 OMO 及 MLF 操作利率均上调 10BP，国库定存利率上调 125BP；另外，SLF 隔

夜上调 20BP 至 3.3%，7天和 1M 上调 10BP 至 3.45%和 3.8%，对 MPA 考核不合格的机构继续惩罚 100BP，延续了

去年下半年以来“量价分离”的策略。全周来看，上周央行整体净投放 1,830 亿元。 

究其原因，首先，前期央行持续 16日净回笼资金加上临近季末，资金面已经有所紧张，通过 OMO 和 MLF 投

放流动性可以补充市场的流动性缺口。其次，通过政策工具操作利率上调的方式可以进一步推动去杠杆，重点

还是针对房地产行业。上周二公布的固定资产投资数据中房地产开发投资增速较去年全年加快 2 个百分点，同

比加快 5.9 个百分点，显示前期房地产调控效果一般。通过上调 OMO 和 MLF 操作利率的方式可以在控制房地产

投资的基础上避免对实体经济造成大的冲击，相对于加息而言相对较为温和。再者，上调政策工具操作利率也

有维持与美国利差的考虑，一定程度上起到缓解资本外流压力的作用。 

总体来看，上周资金面呈现前松后紧的状态。前半周央行公开市场操作仍维持小额净回笼的状态，周四时

虽然央行新作 3,030 亿元 MLF，但同期光大转债申购冻结资金 7000 多亿元，资金面更为紧张。具体来看，上周

五时，短端隔夜加权在2.72%，上行37个BP;7天加权在2.93%，上行40个BP;长端跨季的14天品种加权在3.41%，

上行 17 个 BP；21 天品种在 4.18%，上行 65个 BP。 

本周来看，本周开始资金面将开始受到缴税因素影响，光大转债冻结资金也将持续冻结至本周周三。另外

临近季末，银行类机构对非银机构的跨季资金融出也将更加谨慎。预计本周资金面仍将大概率维持紧张状态。 



 

  

一级市场方面： 

利率债方面，上周利率债招标发行 33 只，合计发行 1790 亿元。从需求上看，上周利率债招标短端利率债

全场倍数多在 1-3 倍之间，需求一般；长端利率债全场倍数高达 3-6 倍，需求较好。中标利率上看，中短端利

率债中标利率多与二级市场持平，长端利率债中标利率略高于二级市场。  

信用债方面，上周非金融企业短融、中票、企业债和公司债合计发行月 3,648.1 亿元，总发行量较上周大

幅上升；偿还规模约 1,076.4 亿元，净融资额约 2,571.7 亿元。从发行利率上看，交易商协会公布的发行指导

利率普遍上涨，各等级变动幅度在 0-5BP。新券发行全场倍数较为一般，多只新券取消发行。 

二级市场方面： 

利率债方面，上周信息较多，利率债收益率整体呈现下行的趋势。周一时，银监会官员择机降准置换货币

工具言论对市场情绪有一定提振，利率债收益率略微有所下行。周二时公布经济数据，工业和投资数据较好，

消费数据受汽车购置税优惠幅度降低影响低于预期，总体利空债市。但一方面市场有所预期，另一方面市场对

后期经济走势分歧较大，因此市场分歧较大，利率债全天成交活跃但收益率变化幅度不大。周四凌晨外部美联

储确认加息，但由于前期美债收益率已Price in加息的预期，加息靴子落地后十年美债收益率反而下行近10个

BP。周四开盘后受美债收益率下行带动，国内利率债收益率均低开。随后央行继续延续先前“量价分离”的流

动性投放策略，利率债收益率大幅波动总体仍有明显下行。全周来看，周五时十年国债收益率下行10个BP加权

收在3.31%，十年国开收益率下行12个BP加权收在4.09%。 

信用债方面，上周信用债收益率走势与利率债收益率有所背离。短端信用债品种收益率上行明显，主要受

资金面紧张扰动影响。具体来看，AAA品种信用债利率属性较强，收益率变动不明显；AA+等级信用债短端1年期

以内品种收益率上行8-10个BP，中长端品种收益率变化不大；AA等级信用债短端1年期以内品种收益率上行10-12

个BP，中长端品种收益率略有上行但变化不大。 

私募EB项目每周跟踪： 

上周项目信息更新（私募发行条款发行过程可能有更改，请以最终募集说明书为准）： 

1） 上周新增2个项目。 

发行人 主承销商 募集金额 项目进度 

浙江恒逸集团有限公司 2017 年非公开发

行可交换公司债券 
国信证券 30 已受理 

深圳南方同正投资有限公司 2017 年非公

开发行可交换公司债券 
西部证券 10 已受理 

2）福建富春投资有限公司、广州瑞丰集团股份有限公司、西藏莱美医药投资有限公司、首钢总公司、无锡

先导投资发展有限公司等5家公司已接收反馈意见； 

3）汕头市澄海区沪美蓄电池有限公司、内蒙古金河建筑安装有限责任公司、浙江日发控股集团有限公司、

广东星野投资有限责任公司、深圳市彩虹创业投资集团有限公司、湖北日升科技有限公司、成都运达创新科技

集团有限公司、上海豪园科技发展有限公司、北京百汇达投资管理有限公司等公司已反馈。 

4）阳泉煤业（集团）有限责任公司等公司已通过。 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

  

股票市场 

上周四美联储毫无悬念的宣布加息 25 个基点，由于此前美联储官员已经频频吹风，此次加息前市场基本已经一

直预期，因此加息后全球市场都出现了上涨，甚至连美债都出现了上涨，可见联储的预期管理非常成功。但是联储

加息后，我国央行立即上调了 MLF 中标利率 10 个基点，有点出乎预料，央行出来解释是市场询价导致 MLF 和 OMO

上行，不过由于 MLF 定价权显然在发行方，这样的解释市场接受度并不高。央行紧随美联储调高 MLF 利率，有被动

压缩利差的嫌疑，也增大了因为美元升息而加大人民币升息的担忧。央行已经连续两次提升 MLF 利率，考虑未来美

联储将多次加息，由此推断 MLF、SLF 的利率也就面临多次提升，因为 MLF 利率是银行资金的批发利率，相当于国外

的再贷款利率，有些国家是作为基准利率的，在我国金融机构则提高了资金成本，达到一定临界点势必影响到零售

利率，即影响贷款市场利率。虽然目前的经济增速还处于不见起色、通胀也处于低位，加息不是必要选项，我国的

基准利率也还是存贷款利率，但利率市场化这几年，因为引导利率变动引发的市场预期混乱，还是值得留意的。 

上周公布一系列经济数据，1~2 月工业增加值同比增速从 12 月的 6.0%上升至 6.3%，去年同期基数较低，开年

后工业生产强劲；1~2 月名义固定资产投资同比增速从 12 月的 6.3%回升至 8.9%，主要得益于基建投资增速从 4.3%

跳升至 21.3%；1~2 月社会消费品零售总额名义同比增速从 12月的 10.9%放缓至 9.5%，可能是受到消费习惯变化影

响。1~2 月财政收入同比增速从 12 月的-8%明显回升至 14.9%，其中税收同比增长 16.6%；财政支出增速也从去年底

的-13.9%显著回升至 17.4%。2 月三线城市房价同比及环比涨幅均小幅上升；一二线城市房价同比涨幅继续回落，但

环比涨幅有所上升，特别是一线城市二手房价格环比涨幅扩大。三线城市商品房成交面积同比增速转正；一二线城

市商品房成交面积同比降幅明显收窄，反映购房需求强劲。2月央行外汇占款降幅从 1月的 2088 亿元明显收窄至 581

亿元；考虑到 2月经常项目逆差 603 亿元，资产价格上涨可能导致了热钱流入。 

 

债券市场 

资金面看，本周开始资金面将开始受到缴税因素影响，光大转债冻结资金也将持续冻结至本周周三。另外临近

季末，银行类机构对非银机构的跨季资金融出也将更加谨慎。本周资金面仍将大概率维持紧张状态。上周四央行投

放流动性的同时全线上调主要政策工具操作利率，然而利率债收益率总体仍有下行，主要可能由于加息靴子落地利

空出尽后，部分投资者对季末资金面预期有所转好提前做多所致。但目前来看市场分歧仍较大，季末资金面不确定

性也较大。另一方面，周二房地产投资数据也体现前期调控效果一般，央行上调政策工具操作利率的行为也反映了

监管的态度。总体来看，债市仍应采取谨慎策略。 



 

 

 

善于富国者，必先理民之财，而为国理财者次之。 

——邱浚 


