
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 03 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦优化 770001 0.8812 1.6812 

德邦大健康 001179 0.8534 0.8534 

德邦福鑫 A 001229 1.0735 1.0735 

德邦福鑫 C 002106 1.0692 1.0692 

德邦鑫星稳健 001259 0.9152 0.9152 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0420 1.0420 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0349 1.0349 

德邦多元回报 A 001777 1.0963 1.0963 

德邦多元回报 C 001778 1.0829 1.0829 

德邦新回报 003132 1.0235 1.0235 

德邦德信 167701 1.092 1.194 

德信 A 150133 1.069 1.153 

德信 B 150134 1.147 1.290 

德邦纯债 A 000947 1.0403 1.0403 

德邦纯债 C 002113 1.0235 1.0235 

德邦新添利 A 001367 1.0085 1.1275 

德邦新添利 C 002441 1.1313 1.5113 

德邦纯债 18个月定

开债 A 
001652 1.0023 1.0023 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 03 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦纯债 18个月定

开债 C 
001653 0.9974 0.9974 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0107 1.0207 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0072 1.0172 

纯债一年定开债 A 002704 0.9843 0.9843 

纯债一年定开债 C 002705 0.9813 0.9813 

德邦景颐 A 003176 1.0060 1.0060 

德邦景颐 C 003177 1.0049 1.0049 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9770 0.9770 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9752 0.9752 

德景一年定开债 A 003469 1.0000 1.0000 

德景一年定开债 C 003470 0.9988 0.9988 

德邦锐璟 A 003902 1.0070 1.0070 

德邦锐璟 C 003903 1.0066 1.0066 

德邦锐乾 A 004226 1.0038 1.0038 

德邦锐乾 C 004227 1.0035 1.0035 

德邦德利货币 A 000300 0.8775(每万份收益) 3.2130(七日年化收益) 

德邦德利货币 B 000301 0.9417(每万份收益) 3.4510(七日年化收益) 

德邦如意货币 001401 0.9462(每万份收益) 3.4220(七日年化收益) 

德邦增利货币 A 002240 0.8909(每万份收益) 3.1980(七日年化收益) 



 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（03 月 03 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦增利货币 B 002241 0.9572(每万份收益) 3.4390(七日年化收益) 

德邦现金宝 A 003506 0.5043(每万份收益) 1.9170(七日年化收益) 

德邦现金宝 B 003507 0.5701(每万份收益) 2.1630(七日年化收益) 

德邦货币 511761 0.4038(每百份收益) 1.5710(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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指数名称      涨跌幅% 
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外

市

场

表

现 

指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -1.08 上证指数 0.88 

纳斯达克指数 -0.45 深证成指 0.44 

标准普尔 500 指数 -1.32 沪深 300指数 0.67 

英国富时 100 指数 -0.36 中证 500指数 1.80 

东京日经 225 指数 -0.52 创业板指 0.96 

香港恒生指数 -0.31 上证 B指 -1.72 

香港国企指数 -0.61 上证基金 -2.63 

国内/外要闻： 

 脱欧法案遭阻击 英镑承压助长通胀 

 美联储料 3月加息 人民币将更灵活 

 郭树清：分类实施房地产金融调控 

 王国庆：中国仍将是世界经济最强劲“发动机” 

  “最基本的标准”再促资管大一统 证监会力

推私募统一监管 

上周市场表现： 

上周市场受大蓝筹集体回撤和美联储加息预期升温影响，出现小幅回调。 

德邦基金观点摘要： 

  上周美联储加息预期直线飙升，打破美联储缓慢升息的预期。同时，影响市场的国内因素将聚焦在两

会，改革预期将激发做多热情。技术上，指数仍走在上行通道，继续持有。 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

脱欧法案遭阻击 英镑承压助长通胀 

自脱欧公投以来，英镑价值急剧下降。英国上议院否决脱欧法案，投资者对脱欧的持续不确定性加深担忧，

导致 2 日英镑仍徘徊在低位。低价英镑进一步助长通货膨胀，在通货膨胀率攀升、工资增长乏力的境况下，英

国家庭今年将面临越来越大的财务压力。事实上，脱欧带来的不确定性导致的负面影响正越来越多地体现在英

国的各行各业。 

美联储料 3 月加息 人民币将更灵活 

资深外汇交易员崔荣对第一财经记者表示：“除非 3 月 10 日公布的非农就业数据非常糟糕，否则 3 月加息

板上钉钉。”德国商业银行首席中国经济师周浩认为，届时美元将再度上涨，人民币则更趋市场化。预计到年末，

美元/人民币为 7.15，美元全年升值约 3％。 

 

郭树清：分类实施房地产金融调控 

中国银监会主席郭树清昨日在国新办新闻发布会上表示，银行业系统性风险总体可控，我国金融业的系统

性风险也总体可控。要把防控金融风险放到更加重要的位置，使金融业回归本源。 

王国庆：中国仍将是世界经济最强劲“发动机” 

针对 2017 年中国经济走势的话题，大会新闻发言人王国庆表示，“从今年 1 月份全国政协召开的宏观形势

经济分析会上多位委员做出的判断来看，我国经济发展长期向好的基本面、基本特征、支撑基础和条件以及前

进态势，都没有变化。以供给侧结构性改革为主线的各项工作正在扎实推进，改革的红利也在不断释放，所以

我国经济仍然具有强劲的动力和持久的耐力。只要我们坚持稳中求进，沉着应对各种风险挑战，我们完全有理

由相信，在新的一年里，中国经济仍将是世界经济最强劲的‘发动机’”。 

 “最基本的标准”再促资管大一统 证监会力推私募统一监管 

3 月 2日上午，继保监会、证监会等部门负责人先后确认央行正牵头制定有关资管产品监管规则统一的意见

后，前证监会主席、现银监会主席郭树清也在国新办的银监会新闻发布会上对该信息进行了进一步确认。 



 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

上周市场受大蓝筹集体回撤和美联储加息预期升温影响，出现小幅回调。大蓝筹出现连续调整，国企改革

概念进入政策等待期，去年下半年以来一直强于大势的情势出现了微妙变化，但是调幅仍在偏小范围，趋势没

有彻底破坏。小盘股指数已经连续两周偏强，上周更继续强于大势引发市场风格转换的猜测。全周上证指数小

跌 1.08%，深圳成指微跌 0.45%，创业板指数微跌 0.52%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面，上周央行公开市场操作进行了 7天逆回购 500亿元；14天逆回购 500亿元；28天逆回购 500

亿元，中标利率均与上期持平。同时有 4,300 亿元逆回购到期，合计净回笼 2,800 亿元。总体来看，上周央行

市场维持了每日小幅净回笼的状态。 

本周央行公开市场逆回购到期共 3,640亿元，规模一般。 

资金面： 

上周央行公开市场操作维持了每日小幅净回笼的状态，但跨过月末叠加缴税缴准因素消退，资金面逐渐呈

现有所宽松的状态，各期限资金价格回落明显。具体来看，3月 3日即上周五时，隔夜加权在 2.30%，较上周下

行 13个 BP;七天加权在 2.50%，较上周下行 36个 BP；14天品种加权在 3.17%，下行 26个 BP。 

本周央行公开市场逆回购到期共 3,640 亿元，规模一般。但 3 月底存在 MPA 考核因素影响，机构可能提前

布局跨季资金，资金面预计还是会维持紧平衡状态。 

一级市场方面： 

利率债方面，上周利率债招标发行 24 只，合计发行 1565.8 亿。总体来看，上周利率债发行结果一般。从

需求上看，上周利率债招标全场倍数在 1-4 倍，多在 3 倍左右，需求一般；从发行利率上看，算上返费发行利

率多与当日二级市场利率持平。 

信用债方面，上周信用债合计发行 1,233.8 亿元，总发行量较前一周上升。从发行利率来看，发行指导利

率仍维持小幅震荡态势，各等级变动幅度在-3BP到 1BP。 



 

  

二级市场方面： 

利率债方面，上周利率债收益率呈现持续上行的状态。十年国债加权收益率收在3.36%，全周上行7个BP；

十年国开加权收益率收在4.15%，全周上行9个BP。资金面有所好转情况下，利率债收益率仍然出现了较大幅度

的上行，主要是受两方面因素的影响：一方面是3月1日公布的官方和财新PMI数据均好于预期，再次引发对经济

基本面的担忧；另一方面，上周耶伦的讲话再次抬升了市场对美联储3月份加息的预期。债券市场情绪偏于谨慎，

利率债收益率因此被推动上行。 

信用债方面，上周信用债收益率曲线整体呈现震荡上行态势。具体来看，AAA和AA+品种各期限收益率上行

3-8个BP；AA品种各期限收益率上行4个BP左右。 

私募EB项目每周跟踪： 

上周项目信息更新（私募发行条款发行过程可能有更改，请以最终募集说明书为准）： 

1） 上周新增2个项目。 

发行人 主承销商 募集金额 项目进度 

上海豪园科技发展有限公司非公开发行

2017年可交换公司债券 
华泰联合 5 已受理 

北京百汇达投资管理有限公司 2017 年非

公开发行可交换公司债券 
西南证券 10 已受理 

2） 内蒙古金河建筑安装有限责任公司、珠海国轩贸易有限责任公司、首钢总公司、深圳市彩虹创业投资

集团有限公司等4家公司已接收反馈意见； 

3） 深圳市宝德投资控股有限公司、深圳盛屯集团有限公司、湘电集团有限公司、上海和安投资管理有限

公司、浙江日发控股集团有限公司、广州瑞丰集团股份有限公司、西藏莱美医药投资有限公司、北京通灵通电

讯技术有限公司、广东星野投资有限责任公司、陕西黄河矿业（集团）有限责任公司、郑州瑞茂通供应链有限

公司、福建旗滨集团有限公司、山东金晶节能玻璃有限公司、湖北日升科技有限公司、廊坊百川资产管理有限

公司、烟台恒邦集团有限公司、成都运达创新科技集团有限公司等公司已反馈。 

4） 兖矿集团有限公司（100亿元）通过。 

私募EB的发行流程为：预案-已受理-已接收反馈意见-已反馈-通过，原则上发行周期为2个月。 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

  

股票市场 

上周美联储加息预期直线飙升， 3 月 16 日若美联储加息，打破美联储缓慢升息的预期，将一年一次的升息步

伐加快到一年四次，而历史上快速升息又一次次的成为国际新金融危机的根源。上周初共有 4 位票委发言，整体表

态偏鹰派，上周五在耶伦发表讲话后，市场预计 3月加息概率提升到了 90%。耶伦表示，只要经济数据不出现下滑，

美联储有可能在本月提高基准利率，委员会将评估就业和通货膨胀是否继续按照预期进行发展，在这种情况下，联

邦基金利率的进一步调整可能是适当的。美国 1月份失业率小幅回升到 4.8%，回升的原因是转业军人加入就业大军，

但是非农就业数达２２．７万个，远高于市场预期，远高于 2016年的月度平均新增就业岗位为 18.7 万个，因此就

业数据的确在显著转好。美国去年第四季度国内生产总值(GDP)按季增长 1.9%，低于市场预期值 2.1%，持平于前值

1.9%，但美国今年 2月消费者信心指数升至 2001年 7月以来最高水平，达到 114.8，高于市场预期 111.0，也显著

1 月修正值 111.6。且美国 2 月芝加哥采购经理指数(PMI)由 1 月的 50.3 升至 57.4，创 2014 年 12 月以来新高。美

国通胀上升，可能是联储加息的最直接压力，今年 1 月份消费价格指数经季节调整环比上涨 0.6%，创 2013 年 2 月

以来的最大涨幅；同比涨幅达到 2.5%，创下 2012年 3月以来最大涨幅。 

下周影响市场的国内因素将聚焦在两会，改革预期将激发做多热情。今年的经济“底”基本亮明，政府工作报

告将全年 GDP增长目标定在 6.5%，实际工作中正确更好的业绩，可见政府对于今年增长 6.5%有信心，实际增速可能

好于这个“底”，经济了这个“底”，对于市场“底”的形成，就有了基础。全年 CPI目标 3%，2016年的 CPI长期徘

徊在 2%附近甚至以下，如今在大宗原材料启动上涨整整一年后， CPI 还在 2.5%左右，可见居民价格控制的很好，

主因是食品价格控制的不错，今年的物价压力应该小于去年，尤其是过了 1季度末，价格压力不升反降，这样各项

的政策都有足够的空间。全年 M2增速目标 12%，比去年目标 13%有所下降，去年实际的 M2增速为 11.4%，远低于年

初目标即实现了 6.7%的增长，可见过高的 M2增速目标已经没有必要，在去杠杆的大环境之下，M2增速会下来，其

他融资方式的比例会上升，金融环境松紧适度，货币政策总体保持稳定态势，我们认为降准降息都非常态化措施。

在此背景下，金融市场改革极可能迈出实质性步伐，对于股市，多层促资本市场建设被重点提及，创业板、新三板

地位提升，直接融资的。 

技术上，指数仍走在上行通道，继续持有。 

 

债券市场 

上周资金面转好，但利率债收益率仍出现了较为明显的上行，主要还是受到 PMI数据较好加剧对基本面转好担

忧以及耶伦讲话抬升三月美联储加息预期的影响。债券市场情绪因此较为谨慎，利率债收益率持续上行。信用债收

益率同样受到了利率债收益率的带动有所上行，但幅度不大。短期来看，本周将公布的通胀数据存疑，下周美联储

会议大概率加息。随后即临近季末 MPA考核，资金面预计有较大压力。短期内债券市场利空因素较多，仍应采取谨

慎策略。 



 

 

 

投资不仅仅是一种行为，更是一种带有哲学意味的东西! 

——约翰.坎贝尔 


