
 

 

  

   旗 下 基 金 净 值 实 际 表 现（2 月 10 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦优化 770001 0.8797 1.6797 

德邦大健康 001179 0.8379 0.8379 

德邦福鑫 A 001229 1.0718 1.0718 

德邦福鑫 C 002106 1.0676 1.0676 

德邦鑫星稳健 001259 0.9108 0.9108 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0389 1.0389 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0321 1.0321 

德邦多元回报 A 001777 1.0880 1.0880 

德邦多元回报 C 001778 1.0809 1.0809 

德邦德信 167701 1.091 1.193 

德邦新添利 A 001367 1.0064 1.1254 

德邦新添利 C 002441 1.1292 1.5092 

德信 A 150133 1.067 1.151 

德信 B 150134 1.147 1.290 

德邦纯债 18个月定

开债 A 
001652 1.0010 1.0010 

德邦纯债 18个月定

开债 C 
001653 0.9963 0.9963 

纯债 9个月定开债 A 002499 1.0098 1.0198 
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旗 下 基 金 净 值 实 际 表 现（2 月 10 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

纯债 9个月定开债 C 002500 1.0065 1.0165 

纯债一年定开债 A 002704 0.9824 0.9824 

纯债一年定开债 C 002705 0.9797 0.9797 

德焕 9个月定开债 A 003097 0.9754         0.9754 

德焕 9个月定开债 C 003098 0.9739 0.9739 

德邦景颐 A 003176 1.0043 1.0043 

德邦景颐 C 003177 1.0034 1.0034 

德邦如意货币 001401 0.8956(每万份收益) 3.4050（七日年化收益） 

德邦德利货币 A 000300 0.4937(每万份收益) 3.0980（七日年化收益） 

德邦德利货币 B 000301 0.5579(每万份收益) 3.3370（七日年化收益） 

德邦增利货币 A 002240 0.8855(每万份收益) 3.1810（七日年化收益） 

德邦增利货币 B 002241 0.9513(每万份收益) 3.4210（七日年化收益） 

德邦现金宝 A 003506 0.5154(每万份收益) 2.2600（七日年化收益） 

德邦现金宝 B 003507 0.5811(每万份收益) 2.5070（七日年化收益） 

德邦货币 511760 0.4501(每百份收益) 2.0220（七日年化收益） 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 实 际 表 现 

海

外

市

场

表

现 

指数名称      涨跌幅% 
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指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 0.48 上证指数 0.63 

纳斯达克指数 0.33 深证成指 0.83 

标准普尔 500 指数 0.36 沪深 300指数 0.67 

英国富时 100 指数 0.40 中证 500指数 0.51 

东京日经 225 指数 0.41 创业板指 0.47 

香港恒生指数 0.51 上证 B指 0.76 

香港国企指数 1.35 上证基金 0.22 

国内/外要闻： 

 利率扰动情绪 节后红包打折 

 养老基金入市将加码落地 

 基金子公司管理规模首现下降 

 美股牛市步伐不歇 

 特朗普政策造势 美股再战历史高位 

 芝商所去年日均交易量创纪录 

上周市场表现： 

春节后第一完整交易周，市场不负众望出现上涨，中字头大盘股领涨下，大基建、大金融都表现良

好，新疆板块在地域板块中涨势突出，应是受到了一带一路、基建投资规模扩张等利好的刺激。 

德邦基金观点摘要： 

  上周公布了一月份外贸数据，大幅好于预期，经济好转进一步获得确认。一月贸易顺差 513 亿美元，

比上月 407亿美元扩大两成以上，国际收支出现改善。新年伊始，市场关注的焦点再度回到大基建，

基建股有延续去年四季度行情的势头，其中某央企股价已经创出新高。新疆 2017 年政府工作报告提

出，2017年将完成全社会固定资产投资 1.5 万亿元以上。技术上，指数在站上重要压力位，已经逐步

恢复强势，若有回撤将是加仓良机。 

 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

利率扰动情绪 节后红包打折 

2 月 3日是鸡年首个交易日，市场运行状况低于市场预期，资金尚未大举入市，量能创出阶段地量，大多数

板块小幅下跌。 

养老基金入市将加码落地 

随着广西壮族自治区与全国社会保障基金理事会正式签订资金总额 400亿元的《基本养老保险基金委托投

资合同》，养老基金春节后入市已成定局。 

基金子公司管理规模首现下降 

在“史上最严”监管新规（基金公司子公司通道和非标类产品备案收紧）之后，疯狂扩张的公募基金子公

司业务发展脚步终于停止。 

 

美股牛市步伐不歇 全年收涨概率达到 80% 

对于美股而言，其牛市步伐还尚未停歇，华尔街的聚焦点无疑还是新任总统特朗普的一举一动。未来如果

出现一些真正令市场意外的事件，各类资产无疑将做出反应。 

特朗普政策造势 美股再战历史高位 

亮眼的就业数据加上来自特朗普政府的政策红利，令美国股市再战历史高位。 

    芝商所去年日均交易量创纪录 

   芝商所（CME Group）8日发布的数据显示，该交易所 2016全年总收入为 36亿美元，调整非经常性项目后同

比增长 8%，净利润高达 15 亿美元，同比增长 12%。 

 

 

 



 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

 春节后第一完整交易周，市场不负众望出现上涨，中字头大盘股领涨下，大基建、大金融都表现良好，

新疆板块在地域板块中涨势突出，主要受到了一带一路、基建投资规模扩张等利好的刺激。此外在经改小

组狠抓落实的推动下，国企改革政策落地预期也显著增强，央企和部分地方国企股价显著转强。但小盘股

仍偏弱。全周上证指数上涨 1.83%，深圳成指上涨 1.81%，创业板指数上涨 1.49%。 

 

 债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面，出于节后回收流动性的考虑，上周央行公开市场操作并未进行逆回购操作，累计已 6个交

易日暂停公开市场操作。上周逆回购到期共计 5,950 亿元，整体净回笼 5,950亿元。本周 MLF到期 1,515亿元，

逆回购到期 9,000亿元，TLF 到期约合计 6,000亿元，本周合计到期量约 16,515 亿元。本周资金到期量规模较

大，资金面存在较大不确定性。 

资金面： 

上周长短端资金面呈现有所分化的态势。 

短端资金方面，由于资金面仍较为宽松，资金价格震荡有所下行。而长端资金方面，一方面监管层面央行

态度偏紧，前期央行 OMO持续回收流动性，而本周起 OMO、MLF和 TLF大量集中到期，市场对到期续做规模存疑；

另一方面，月末因素及季末 MPA考核影响也带来了资金面结构性紧张的担忧。因此，市场对长期资金面存在较

大的担忧，长端资金价格继续上行，仍处于相对高位。 

具体来看，周五短端隔夜品种加权在 2.23%，较上周上行 4个 BP；7天品种加权在 2.42%，较上周下行 13

个 BP；中长端 14天品种、21 天品种、1个月、3个月品种分别上行 32、11、27、20个 BP，加权在 2.70%、3.58%、

3.60%及 4.2%。 

一级市场方面： 

利率债方面，上周利率债合计招标发行 10只，发行规模 1400亿。从发行倍数看，全场倍数多在 2-4倍之

间，较之前明显回暖；从发行利率看，算上返费因素，利率债发行利率多低于二级市场，发行结果较好。无论

从需求还是利率看，上周下半周以来利率债一级市场都有回暖迹象。  

信用债方面，发行规模看，上周非金融企业信用债合计发行约 248亿元，总发行量较上周略有上升；发行

利率来看，发行指导利率大幅上涨，各等级变动幅度在 8-18BP，仍有多只新券取消发行。 

 



 

  

二级市场方面： 

利率债方面，上周利率债收益率整体呈现先上后下的态势。前半周，由于市场情绪受央行 OMO及 SLF操作

利率上调影响仍未修复，利率债收益率继续上行；周三即 2月 8日开始，市场有诸多利好流言传出，市场情绪

有所好转，周三尾盘利率债收益率快速下行。具体来看，十年国债 160017全周下行 3个 BP加权收在 3.43%；十

年国开 160213全周上行 5个 BP加权收在 4.13%。从期限利差来看，短端利率债收益率全周上行更多，主要还是

市场对资金面存忧。 

信用债方面，上周信用债成交有所回暖，但成交收益率仍有较为明显的上行。具体来看，各期限等级信用

债成交收益率普遍上行 10-20 个 BP。从等级利差上看，各等级信用债成交收益率利差没有较为明显的变化；从

期限利差上看，中长端品种成交收益率上行更多。 

私募 EB项目每周跟踪 

上周项目信息更新（私募发行条款发行过程可能有更改，请以最终募集说明书为准）： 

1） 上周新增 5个项目。 

发行人 主承销商 
募集

金额 
项目进度 

山东金晶节能玻璃有限公司 2017

年非公开发行可交换债券 
广州证券 13 已受理 

湖北日升科技有限公司 2017 年非

公开发行可交换公司债券 
长江证券 7 已受理 

福建旗滨集团有限公司 2017 年非

公开发行可交换公司债券 
中投证券 10 已受理 

廊坊百川资产管理有限公司非公

开发行 2017 年可交换公司债券 
国金证券 12 已受理 

启东市华虹电子有限公司非公开

发行 2017年可交换公司债券 
中银国际 5 已受理 

 

2） 汕头市澄海区沪美蓄电池有限公司、内蒙古金河建筑安装有限责任公司、深圳市宝德投资控股有

限公司、万丰奥特控股集团有限公司、珠海国轩贸易有限责任公司等 5家公司已接收反馈意见； 

3） 鹰潭市鹰高投资咨询有限公司、湘电集团有限公司、西王集团有限公司、惠州市硕贝德控股有限

公司、西藏莱美医药投资有限公司、广东星野投资有限责任公司、深圳盛屯集团有限公司等 7家公司已反馈。 

 

私募 EB的发行流程为：预案-已受理-已接收反馈意见-已反馈-通过，原则上发行周期为 2个月。 

 

 



 

德 邦 视 点 
 

 

 

  

股票市场 

上周公布了一月份外贸数据，大幅好于预期，经济好转进一步获得确认。1月份出口金额（美元口径）同

比增长 7.9%，前值为-6.2%，大幅回升 14.1 个百分点；进口金额（美元口径）同比增长 16.7%，前值为 3.1%，

大幅回升 13.6个百分点。三大因素导致进出口增速大幅回升：一是去年同期基数较低，去年 1 月份出口同比

增速为-15.2%，进口增速为-19.9%，较低的基数今年同比增速较大的重要原因之一；二是相比去年，今年年进

出口价格指数均会有一定程度回升，2016 年出口价格指数同比下跌-1.9%，进口价格指数同比下跌-10.4%，随

着 PPI涨幅的大幅回升，进口价格指数均有大幅回升；三是中国存货周期触底回升，拉动制造业和民间投资回

升，一定程度上拉动相关进口商品，同时国际经济形势的回暖拉动了出口。 

新年伊始，市场关注的焦点再度回到大基建，基建股有延续去年四季度行情的势头，其中某央企股价已经

创出新高。新疆 2017年政府工作报告提出，2017年将完成全社会固定资产投资 1.5万亿元以上，同比增 50%，

其中公路建设投资 2000亿元、铁路建设投资 347亿元、机场建设投资 143.5 亿元、网络信息化建设投资 100

亿元以上、水利建设投资 360 亿元、“电化新疆”建设投资 1810亿元以上。新疆 2016 年固定资产出现了大幅

度的下滑（-5.1%），远低于政府工作报告当中 12%的目标增速，其中前三季度累计固定资产投资完成额同比

增加 7.4%，而 10/11/12月分别为-16.5%/-28.5%/-58.6%，四季度的大幅下滑合计为全年同比数据贡献-13%。 

      技术上，指数在站上重要压力位，已经逐步恢复强势，若有回撤将是加仓良机。 

 

债券市场 

短期来看，本周 OMO、MLF及 TLF合计到期量约 16,515亿元，规模较大。考虑到央行上周 OMO持续零投放，本

周到期资金能否续做及续做规模仍然存疑，短期来看资金面仍有较大不确定性。 

中期来看，无论是前期的 MLF、SLF及 OMO操作利率全线上调，还是上周央行 OMO持续零投放回收流动性，都体

现了央行偏紧的态度。而随后的月末因素及季末 MPA 考核影响也会给资金面带来较大的压力。上周下半周收益率的

快速下行主要还是利好流言的推动，难以形成持续性的影响，后期仍然依赖央行的态度。 

因此，无论短期或中期来看不确定因素都较多，仍应采取相对谨慎的策略。 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

在股票市场上，寻求别人还没有意识到的突变 

——乔治·索罗斯 


