
 

 

  

旗 下 基 金 净 值 表 现（06 月 03 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

德邦优化 770001 0.8822 1.6822 

德邦新动力 A 000947 1.0332 1.0332 

德邦新动力 C 002113 1.0200 1.0200 

德邦大健康 001179 0.7594 0.7594 

德邦福鑫 A 001229 1.0419 1.0419 

德邦福鑫 C 002106 1.0400 1.0400 

德邦鑫星稳健 001259 0.9975 0.9975 

德邦鑫星价值 A 001412 1.0023 1.0023 

德邦鑫星价值 C 002112 1.0000 1.0000 

德邦新添利 A 001367 1.0587 1.1177 

德邦新添利 C 002441 1.4881 1.4881 

德邦多元回报 A 001777 1.0406 1.0406 

德邦多元回报 C 001778 1.0387 1.0387 

德邦德信 167701 1.096 1.198 

德信 A 150133 1.041 1.125 

德信 B 150134 1.223 1.366 

德邦纯债 18 个月定

开债 A 
001652 1.0099 1.0099 

德邦纯债 18 个月定

开债 C 
001653 1.0080 1.0080 

纯债 9个月定开 A 002499 1.0042 1.0042 
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旗 下 基 金 净 值 表 现（06 月 03 日） 

基 金 简 称 基 金 代 码 单 位 净 值 累 计 净 值 

纯债 9个月定开 C 002500 1.0034 1.0034 

德邦如意货币 001401 0.5936(每万份收益) 2.2720(七日年化收益) 

德邦德利货币 A 000300 0.5634(每万份收益) 2.4540(七日年化收益) 

德邦德利货币 B 000301 0.6232(每万份收益) 2.6900(七日年化收益) 

德邦增利货币 A 002240 0.6031(每万份收益) 4.7190(七日年化收益) 

德邦增利货币 B 002241 0.6479(每万份收益) 4.8780(七日年化收益) 



 

一 周 概 述 

一 周 市 场 表 现 
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指数名称       涨跌幅% 

道琼斯工业指数 -0.37 上证指数 4.17 

纳斯达克指数 0.18 深证成指 5.41 

标准普尔 500 指数 0.00 沪深 300 指数 4.14 

英国富时 100 指数 -0.98 中证 500 指数 5.11 

东京日经 225 指数 -1.14 创业板指 6.53 

香港恒生指数 1.80 上证 B指 4.47 

香港国企指数 2.50 上证基金 0.30 

国内/外要闻： 

 方星海：加强监管执法 研判形势防范风险 

 习近平：把科技创新摆在更加重要位置 

 经济震荡筑底 调控结构性发力 

 止跌回升港股料维持区间震荡 

 加息预期强化 美元后市仍看涨 

 参与全球产业整合 跨境并购迈入“大象时代” 

上周市场表现： 

上周市场绝地反击，周一再创成交地量后，周二悍然大幅上涨，连续突破多道重大压力线，上证指数回

归 60日均线上方。此轮指数回升的逻辑是明晟将在 6月 15 日纳入 A股进新兴市场指数，完全忽略了美元潜

在的升息风险、人民币贬值压力，显示市场情绪显著好转。 

德邦基金观点摘要： 

明晟将于 6月 15 日再次评估纳入 A股的可能性，目前这种预期已经显著提高，最乐观预计纳入可能性高

达 80%。同时，上周外资涌入抄底 A股，一周沪股通净流入 123 亿，仅次于去年 8月底最后一周，显示海外资

金博利好的热情也显著高涨。但不管资金来自海内外、来自哪种主体，一个共同的目标是从这个市场获得合

理收益。但是由于经济低迷、汇率波动，理性分析获得回报不容易，而能够通过炒作题材股获利的资金毕竟

冒着较大风险，这就导致市场增量资金得不到补给，成交萎缩长期制约着行情。技术上，指数突破多重上方

趋势线，顽强突围，纯技术上的强势初步确立。 



 

宏观经济分析 

  

国内/外要闻： 

方星海：加强监管执法 研判形势防范风险 

中国证监会副主席方星海前日在“2016 金融街论坛”上表示，未来将切实增强多层次资本市场的资源配置

功能、投融资功能、财富管理功能、风险管理功能。 

习近平：把科技创新摆在更加重要位置 

全国科技创新大会、中国科学院第十八次院士大会和中国工程院第十三次院士大会、中国科学技术协会第

九次全国代表大会 30 日上午在人民大会堂隆重召开。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席大

会并发表重要讲话。 

经济震荡筑底 调控结构性发力 

国务院发展研究中心原副主任刘世锦说，中国经济已经非常接近底部，目前最重要的是深化供给侧结构性

改革，释放经济增长潜力。专家认为，下半年中国经济将保持平稳增长态势，物价温和上涨。 

 

美股“春季攻势”面临阻击 

美国股市多头的“春季攻势”仍在继续。三大指数上周全线大涨， 标普 500 指数涨幅创 3月初以来新高。

不过有分析人士指出，未来加息节奏仍是高悬在美股市场头上的一柄利剑，在企业盈利增长放缓的情况下，美

联储可能于今夏的继续加息将令市场承受巨大压力。 

加息预期强化 美元后市仍看涨 

美联储主席耶伦上周五发表偏向鹰派的讲话，刺激美元指数在本周一盘中刷新两个月来的高位。分析人士

预计，在加息预期不断升温的条件下，美元将持续获得上升动力。 

参与全球产业整合 跨境并购迈入“大象时代” 

上半年，国内企业跨境并购的案例数量和交易金额大幅攀升，并再次刷新历史纪录，跨境并购迈入“大象

时代”。业内人士指出，随着经验不断丰富，跨境并购的成功率将不断提升，扶持政策不断出台也将为企业深度

参与跨境并购保驾护航。 



 

一周市场回顾 

    

  

股票市场 

上周市场绝地反击，周一再创成交地量后，周二悍然大幅上涨，连续突破多道重大压力线，上证指数回归

60 日均线上方。此轮指数回升的逻辑是明晟将在 6月 15日纳入 A股进新兴市场指数，完全忽略了美元潜在的升

息风险、人民币贬值压力，显示市场情绪显著好转。全周各大指数都有可观涨幅，上证指数大涨 4.16%，深圳成

指大涨 5.41%，创业板指数大涨 6.51%。 

 

债券市场 

公开市场方面： 

公开市场方面，上周央行照例开展了七天期逆回购操作，总规模为 3900 亿，中标利率持平于 2.25%；而上

周逆回购到期 3700 亿，据此计算，央行公开市场当周实现 200 亿资金净投放，前周为净投放 700 亿元。 

资金面： 

资金利率除 1 个月品种之外，上周银行间质押式回购价格悉数回落，其中 7 天品种降幅最为明显；成交量

方面，除跨端午小长假及年中的品种外，其他品种成交量均有所下降。 

一级市场方面： 

上周一级市场共计发行 515 款固定收益类产品，发行规模有所扩大。利率债方面，受地方债发行扩张，新

债供给环比回升至 4650 亿，到期量收窄导致净融资规模扩张为 4550 亿。从招标结果看，政金债认购倍数虽然

环比回升，但中标利率与市场预期差值参差不一，反映二级市场胶着对一级招标联动。 

信用债一级市场供给小幅收缩，新债发行环比回落至 1353 亿，但集中到期减少，周度净融资 589 亿，且各

券种均维持净融入。从发行人等级来看，以 AA+和 AAA 级为主，中高等级占绝大比例，发行期限仍向短久期集中。

新债供给规模位于低位且发行主体评级集中表明 1）取消和推迟发行虽回落，但二级市场震荡联动发行成本波动，

一级供给继续承压；2）信用风险因素仍存在扰动，承销资质松动幅度有限，高等级主体相对优势凸显。 

二级市场方面： 

国债国开债走势分化，前者收益率曲线持续上升，后者维持窄幅震荡，10年国债更于周四突破3%，而两者

收益率周度环比变动皆走高。原因归结于1）保监会周三晚间表示严控风险，需清理保险资管通道业务，且暂停

新增业务，叠加前期债市杠杆去化担忧，周四收益率全线上行，而国债收益率调整幅度超国开；2）PMI数据稍

好于预期，但显示改善幅度放缓，然而短期内金融杠杆去化仍主导收益率调整；3）外围货币政策从紧预期致使

汇率贬值，亦从交易情绪上扰动。 

信用债二级收益率变化1）低等级上行幅度大于高等级，信用风险对低等级的负面影响仍在持续；2）中长

久期上行幅度大于短久期，跟利率债3、5年上行幅度加大、中长期基本面下滑长久期资产压力上升有关。高收

益债方面，收益率普遍上升，这跟业绩下滑、评级下调压力持续有关。 



 

德 邦 视 点 
 

 

  

股票市场 

明晟将于 6月 15 日再次评估纳入 A股的可能性，目前这种预期已经显著提高，最乐观预计纳入可能性高达 80%。

上周外资涌入抄底 A股，一周沪股通净流入 123 亿，仅次于去年 8月底最后一周，显示海外资金博利好的热情也显

著高涨。从监管层来看，为顺利纳入，做了一些制度性的变革，如停牌质素、RQFII 的额度分配制度等，态度非常

积极，将之作为推动资本市场国际化的重要一步。从市场地位来看，已经是世界第二大经济体的 A股市场尚不再新

兴市场指数成分股里，的确大大削弱明晟指数的全球代表性，明晟公司不得不正视这个现实，再提苛刻理由拒之门

外恐怕是明晟自己的损失。从国内投资者来讲，证券市场国际化、逐步引进海外资金，学习国外投资理念、避免关

起门来讲估值，更现实的讲，引进国际资金救目前低迷市场更是众望所归。6月 15日有两种结果，一种宣布被纳入，

初期纳入规模 1000 亿，乐观者预计 5000 亿，但是无论多少都要在 12 个月后实施，远水解不了近渴；还有一种可能，

由于去年股灾暴露出来的问题，再次被拒之门外。 

今年以来的市场总体波动偏小，缺乏中长期的上涨动力，但是一旦下跌却极为迅猛，归根到底，各种逻辑都显

得很脆弱、很缺乏说服力。不管资金来自海内外、来自哪种主体，一个共同的目标是从这个市场获得合理收益。但

是由于经济低迷、汇率波动，理性分析获得回报不容易，而能够通过炒作题材股获利的资金毕竟冒着较大风险，这

就导致市场增量资金得不到补给，成交萎缩长期制约着行情。最近公布的 5月份制造业 PMI 为 50.1%，与上月持平，

仅稍高于荣枯线；非制造业 PMI 为 53.1%，前值 53.5%，其中：服务业 PMI 比上月回落 0.5 个百分点至 52.0%，扩张

动能有所降低，服务业 PMI 新订单指数回升 0.2 个百分点至 48.6%，仍呈现收缩状态。制造业内外需求环比走弱，5

月新订单指数从 4月的 51%下降至 50.7%，但仍在荣枯线以上，新出口订单指数从 4月的 50.1%再度放缓至 50.0%。

领先活动指标和价格指数有所走弱。经济仍处于低位徘徊，经济结构调整处于去产能的痛苦阶段，房价大涨和通胀

风险制约货币政策难以宽松，综合来看股市环境纷繁复杂。 

技术上，指数突破多重上方趋势线，顽强突围，纯技术上的强势初步确立。 

 

债券市场 

从影响市场走势的核心因素来看，多空因素交织，债券市场短期内维持震荡盘整是大概率事件。 

首先，由于端午节放假安排，本周实际有效交易日仅三天，资金面可能较上周略微收紧，特别是跨节资金需求

将增加，资金利率亦将坚挺，对债市构成一定不利影响；但是，美国 5月非农就业数据大幅低于预期，市场预期美

联储加息或将延后，资金流出及人民币贬值压力短期趋缓，利好债券市场回暖； 

其次，本周将密集发布 5月份经济金融数据，由于市场对经济基本面走弱早已形成预期，短期内利好因素基本

兑现，收益率继续下调空间有限；如果有意外发生，也不排除市场出现一波动荡的可能。 

再次，债市去杠杆及信用风险持续发酵，仍将影响投资者入市情绪，市场交易量短期恢复难度较大。 



 

 

 

不进行研究的投资，就象打扑克从不看牌一样，必然失败! 

——彼得.林奇 

 


